
 هالي صَرتْاي تحليل ٍ تجشيِ

 

 : همذهِ

تحلیل . یٌی اظ قیَُ ّبی انلی تحلیل گطاى هبلی زض اضظیبثی قطًت ّب، اؾتلبزُ اظ نَضت ّبی هبلی آًْبؾت

زض . گطاى نَضت ّبی هبلی یي قطًت ضا هی گیطًس ٍ ثب اهساهبت هوبیؿِ اهسام ثِ تدعیِ ٍ تحلیل آًْب هی ًٌٌس

تدعیِ ٍ تحلیل قطًت ّب ؾؼی هی قَز ٍضؼیت ؾَزآٍضی، ضیؿي هبلی، ٍضؼیت ثسّی ٍ حبقیِ ؾَز قطًت ثِ 

شیٌلؼبى قطًت اػن اظ ؾْبهساضاى ، ثؿتبًٌبضاى ٍ اكطاز عطف هؼبهلِ ثب قطًت هی تَاًٌس . عَض ًبهل ثطضؾی گطزز

ثب اؾتلبزُ اظ تدعیِ ٍ تحلیل ّبی اًدبم قسُ ثطضٍی نَضت ّبی هبلی یي قطًت ذَز ضا زض ٍضؼیت هٌبؾجی ثب 

اگط ضیؿي هبلی قطًت ثبلا ثبقس ؾْبهساضاى هوٌي اؾت اهسام ثِ كطٍـ ؾْبم ذَز ًٌٌس ٍ یب . آى هطاض هی زٌّس

ثؿتبًٌبضاى ؾؼی هی ًٌٌس اػتجبض ًوتطی ثِ قطًت ثسٌّس ٍ یب زض هوبثل ٍضؼیت ثؿتبًٌبضی ذَز ثبظزّی ثیكتطی 

 .  ضا علت ًٌٌس

 هالي صَرتْاي

 ٍ خبهغ ظیبى ٍ ؾَز نَضت ، ظیبى ٍ ؾَز ٍ حؿبة نَضت ، ًبهِ تطاظ : قبهل قطًت یي هبلی نَضتْبی

 . هیگَیٌس ًیع اؾبؾی هبلی نَضتْبی آًْب ثِ ًِ هیجبقس ًوس ٍخَُ خطیبى نَضتگطزـ

 تزاسًاهِ 

 ٍاظ ههبضف ثیبًگط یٌؿَ اظ گعاضـ ایي اؾت، هؼیي ظهبًی هوغغ ضیي ز قطًت یي هبلی ٍضؼیت ثیبًگط ًبهِ تطاظ

.  قسّبؾت گطكتِ ثٌبض ههبضف ثطای ًِ اؾت هٌبثؼی ثیبًگط زیگط ؾَی

 :  دارائيْا است شاهل ّواى كِ ًاهِ تزاس در هصارف

 ؾپطزُ ّب  ًبلاٍ هَخَزی ، زضیبكتی اؾٌبز ٍ حؿبثْب ، هست ًَتبُ گصاضی ؾطهبیِ – ًوس ٍخَُ )جاري دارايي -1

(.  اؾت پطزاذتْب پیف ٍ

 (.  ًولیِ ٍؾبیظ ، آلات هبقیي ، ؾبذتوبى ، ظهیي )ثابت دارايي -2

 (. قطًتْب ؾبیط ؾْبم ذطیس هبًٌس )هذت بلٌذ ّاي سزهايِ گذاري  -3
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 . دارائيْا سايز  -4

 

 

 . است سْام صاحباى حمَق ٍ ّا بذّي : شاهل هٌابع

 :  شاهل بذّيْا

 ( زضیبكتْب پیف ، پطزاذتٌی اؾٌبز ٍ حؿبثْب )جاري بذّي .1

 (. ًبضًٌبى ذسهبت ثبظذطیس شذیطُ ٍ هست ثسّیْبیجلٌس قبهل )جاري غيز بذّيْاي .2

 هبًًَی اًسٍذتْْبی ، ؾطهبیِ )ٍقبهل اؾت ؾْبهساضاى ثِ هتؼلن ًِ اؾت هٌبثؼی ؛ سْام صاحباى حمَق .3

 : لصا. گطزیسّبؾت هٌبثغ تبهیي هحل اظ ههبضف چَى( ؾْبم نطف ، اًجبقتِ( ظیبى )ؾَز ، تَؾؼِ ٍ

 ّا دارايي = بذّيْا + سْام صاحباى حمَق

  : ًكتِ

 قسُ توبم ثْبی انل ثطاؾبؼ ثبیس تحهیل تبضید زض زاضائیْب ًلیِ ، حؿبثساضی اؾتبًساضزّبی ٍ انَل ثطاؾبؼ

 اظ اؾتلبزُ ثب ًویتَاًٌس گصضاى ٍؾطهبیِ گطاى تحلیل قًَس، لصا هؿتْلي ؾپؽ ٍ ثجت( قسُ توبم هیوت )تبضیری

 .ثجطًس قطًت ّبی زاضایی ذبلم ثبظیبكتٌی اضظـ ثِ پی ًبهِ، تطاظ

 ( سياى )سَد حساب صَرت

 نَضت زضایي اؾت هؼیي هبلی زٍضُ یي عی زض قطًت یي هبلی ػولٌطز ثیبًگط ظیبى ٍ ؾَز حؿبة نَضت

  : قبهل ًِ قسُ گعاضـ هرتلق هوبعغ زض ؾَز ؾِ حؿبة

 .اؾت ضكتِ كطٍـ ًبلای قسُ توبم ثْبی ٍ ذبلم كطٍـ ثیي تلبٍت حبنل ، ؾَز ایي: ًاٍيژُ سَد( 1

 ًاٍيژُ سَد = فزٍش - رفتِ فزٍش كالاي شذُ توام بْاي

 ، گطزز ًؿط( كطٍـ ٍ تَظیغ ٍ ػوَهی ّعیٌْْبی )ػولیبتی ّعیٌْْبی اگط ًبٍیػُ ؾَز اظ :عولياتي سَد( 2
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 .هیآیس ثسؾت ػولیبتی ؾَز

 عولياتي سَد = ًاٍيژُ سَد -عولياتي  ّشيٌِ

 ّعیٌِ ّبی ٍ زضآهسّب ؾبیط ؾپؽ ٍ قسُ ًؿط هبلی ّعیٌِ ّبی اثتسا ػولیبتی ؾَز اظ :(خالص )ٍيژُ سَد( 3

 تب ًؿطهیگطزز هبلیبت آهسُ ثسؾت ػسز اظ آیس زؾت ثِ هبلیبت ًؿط اظ هجل ؾَز تب قسُ اضبكِ آى ثِ ػولیبتی ؿیط

 .آیس ثسؾت( ذبلم )ٍیػُ ؾَز

 : ًٌتِ

 هبلیبت ٍ ثْطُ اظ هجل ؾَز ، ظیبى ٍ ؾَز گعاضـ زض تدبضی ٍاحس یي هسیطیت ػولیبتی ًبضایی قبذم ثْتطیي 

EBIT اؾت .

 نَضت حؿبة زض لیٌي هیگطزًس ؾْبم نبحجبى حوَم زض تـییط ثبػث ًِ اهلاهی ًلیِ : خبهغ ظیبى ٍ ؾَز نَضت

 . هییبثس اًؼٌبؼ خبهغ ظیبى ٍ ؾَز نَضت زض ًویگطزًس، هٌؼٌؽ خبضی ظیبى ٍ ؾَز

: هیكَز هحبؾجِ ظیط قطح ثِ ضكتِ كطٍـ ًبلای قسُ توبم ثْبی ، ثبظضگبًی قطًتْبی زض •

  رفتِ فزٍش كالاي شذُ توام بْاي = دٍرُ ابتذاي كالا هَجَدي + خزيذ – دٍرُ پاياى در كالا هَجَدي 

 

 : هیكَز هلاحظِ ًِ عَض ّوبى

 ضاثغِ زٍضُ اًتْبی هَخَزی ٍثب هؿتوین ضاثغِ زٍضُ اثتسای هَخَزی ثب ضكتِ كطٍـ ًبلای قسُ توبم ثْبی( 1 

. زاضز هؼٌَؼ

 هَخَزی ثب ًبٍیػُ ؾَز ًتیدِ زض ، زاضز ضاثغِ ػٌؽ ضكتِ كطٍـ ًبلای قسُ توبم ثْبی ثب ًبٍیػُ ؾَز چَى( 2 

 . زاضز ضاثغِ هؿتوین زٍضُ اًتْبی زض ًبلا هَخَزی ثب ٍ ػٌؽ ضاثغِ زٍضُ اثتسای

 : ًكتِ 

 . قس ذَاّس ًوتط ًبٍیػُ ؾَز ، قَز گعاضـ ًوتط زٍضُ اًتْبی هَخَزی ّطچِ 
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 اًتْبی هَخَزی ثبقٌس ضقس حبل زض هیوتْب نَضتیٌِ زض (ٍاردُ اٍليي اس صادرُ اٍليي ) فايفَ رٍش در • 

هبلی  نَضتْبی ، ضٍـ ایي اظ اؾتلبزُ ثب ًتیدِ زض. زاز ذَاّس ًكبى( ضٍقْب ؾبیط ثِ ًؿجت )ضا اضظـ زٍضُ ثیكتطیي

 .هیسٌّس ًكبى ًیع ضا ثیكتطی ؾَز

 ایي اظ اؾتلبزُ اؾت، ضقس ثِ ضٍ هیوتْب ًِ تَضهی قطایظ زض (ٍاردُ آخزيي اس صادرُ اٍليي )لايفَ رٍش در •

ًكبى  ًوتط ًیع ضا ؾَز ًتیدِ زض ، زاز ذَاّس ًكبى ًوتط( ضٍقْب ؾبیط ثِ ًؿجت )ضا زٍضُ پبیبى هَخَزی ضٍـ

. هیسّس

  اًباشتِ( سياى )سَد حساب گزدش

 ؾَز خوؼبً ًِ خبضی ؾبل هبلیبت اظ پؽ ؾَز ثؼلاٍُ ، زٍضُ اثتسای اًجبقتِ( ظیبى )ؾَز: هیسّس ًكبى گعاضـ ایي

 ًْبیت زض ٍ قسُ توؿین آى چوسض ، یبكتِ ترهیم اًسٍذتِ ّب ثِ آى هیعاى چِ هیسّس، تكٌیل ضا ترهیم هبثل

 .هبًسُ اؾت ثبهی اًجبقتِ( ظیبى )ؾَز ػٌَاى ثِ هوساض چِ

 

  :ًٌتِ 

 تَضم ًطخ ٍ هیكًَس تْیِ تبضیری قسُ توبم ثْبی انل ثطاؾبؼ ًِ اؾت ایي هبلی نَضتْبی هحسٍزیت هْوتطیي

 . هیگیطًس ًبزیسُ ضا

  ًمذ ٍجَُ جزياى صَرت

 ثیبًگط گعاضـ ایي. هیٌٌس اضائِ ظیبى ٍ ؾَز حؿبة نَضت ٍ تطاظًبهِ اظ كطاتط اعلاػبتی ، ًوس ٍخَُ خطیبى نَضت

 اؾتبًساضز هوسهِ 1 ثٌس زض. هیجبقس ًوس ٍخَُ ایدبز زض ٍاحس آى تَاى ٍ تدبضی ٍاحس ؾَزآٍضی ثیي اضتجبط

 . ثیبى گطزیسُ اؾت ظیط قطح ثِ ًوس ٍخَُ خطیبى نَضت گعاضـ كبیسُ( 2 قوبضُ )حؿبثساضی

 اطويٌاى هيشاى ٍ سياى ، هبلغ بِ ًسبت لضاٍت در هيتَاًذ ًمذ ٍجَُ جزياى بِ هزبَط تاريخي اطلاعات

  .كٌذ كوك هالي صَرتْاي كٌٌذگاى استفادُ بِ آتي ًمذ تحمك جزياًْاي اس
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  : قبهل ًوس ٍخَُ خطیبى نَضت ؾطكهلْبی

 ػولیبتی كؼبلیتْبی- 1

 هبلی تبهیي ثبثت پطزاذتی ؾَز ٍ گصاضیْب ؾطهبیِ ٍ ثبظزُ- 2

 زضآهس ثط هبلیبت- 3

 گصاضی ؾطهبیِ كؼبلیتْبی- 4

 هبلی تبهیي كؼبلیتْبی- 5

  هالي ّاي صَرت بيي ارتباط

 ضا ای یگبًِ هبلی ضٍیسازّبی ٍ ػولیبت ّبی ّوگی خٌجِ ظیطا زاضًس شاتی اضتجبط یٌسیگط ثب اؾبؾی هبلی نَضتْبی

 ضٍز ًوی آًْب اًتظبض اظ اهب ًٌٌس هی اضائِ ضا هتلبٍتی اعلاػبت هبلی نَضتْبی اظ یي اگطچِ ّط. ًٌٌس هی گعاضـ

. ًوبیس تبهیي ضا ًٌٌسگبى اؾتلبزُ توبهی اعلاػبتی ًیبظّبی

 هالي ّاي صَرت تحليل ٍ تجشيِ تعزيف

 اضتجبعبت ٍ هوبیؿبت اضظیبثی ٍ هبلی، تلؿیط اعلاػبت ثیي ضاثغِ ًوَزى هكرم ٍ هوبیؿِ ، هبلی اعلاػبت اًتربة

  . گَیٌس هی صَرتْاي هالي تحليل ٍ تجشيِ ضا قسُ تؼییي

 حؿبثساضی اضهبم تَؾظ اهتهبزی ّبی ٍاهؼیت اًؼٌبؼ هیعاى ًِ اؾت كطآیٌسی هبلی ّبی نَضت تدلیل ٍ تدعیِ

 اًدبم ؾَزآٍضی، هسضت ثطآٍضز قطًت، ػبیسات ًیلیت ٍ حؿبثساضی ضیؿي اضظیبثی. ًٌس هی اضظیبثی ضا قطًت

 تحلیل ٍ تدعیِ ثِ ًوي ٍ اهتهبزی ّبی ٍاهؼیت ثْتط اًؼٌبؼ خْت زض هبلی ّبی نَضت ثطای لاظم تؼسیلات

. ثبقس هی هبلی نَضتْبی تحلیل ٍ تدعیِ ٍظبیق خولِ اظ هبلی،

 هالي ّاي صَرت تحليل ٍ تجشيِ ضزٍرت

 ّبی كؼبلیت تط هَهغ اًؼٌبؼ ثِ ػلت ثِ هبلی ّبی نَضت تْیِ زض حؿبثساضی تؼْسی هجٌبی اظ اؾتلبزُ. 1

 ثطآٍضزّبیی ًیبظهٌس ثؼضب ًِ چطا ثبقس زاقتِ زًجبل حؿبثساضی ثِ اًحطاكبت تَاًس هی تؼْسی حؿبثساضی) تدبضی

 (.ثبقس هی
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 اعلاػبت هؼوَلا ًِ هؼٌب  ثسیي.قَز هی تْیِ ًٌٌسگبى اؾتلبزُ اظ هتٌَع ای هدوَػِ ثطای هبلی ّبی نَضت. 2

. ثبقس هی ًیبظهٌس تؼسیلات ذبل، ًبضثط تحلیلی اّساف ثطای هبلی

 

 هالي ّاي صَرت تحليل ٍ تجشيِ بٌيادي فزض

 زض اؾت هطثَط ثِ گصقتِ اؾبؾب ٍ زّس هی ًكبى ضا قسُ اًدبم ًبضّبی ٍ هؼبهلات ذلانِ هبلی ّبی نَضت

 .ًٌس هی پیسا آیٌسُ اضتجبط ثِ آیس هی پیف ًِ هؿبئلی زضثبضُ گیطی تهوین حبلیٌِ

 ٍ ًَقكْب ًتیدِ ایي تطتیت ثِ ٍ قَز هی آیٌسُ ؾبظ ظهیٌِ گصقتِ ًِ اؾت ایي ثط كطو هبلی تحلیل ٍ تدعیِ زض

 تهوین اذص ضاٌّوبی آهسُ ثسؾت ًتبیح ٍ ثطضؾی ٍاهغ هجٌبی اؾت هٌؼٌؽ هبلی نَضتْبی زض ًِ گصقتِ تدبضة

. ثبقس تحلیلگط تَخِ هَضز ّویكِ ثبیؿت هی ًِ ای اؾت ًٌتِ ایي ٍ گیطز هی هطاض آیٌسُ ثِ ًؿجت

 هالي اطلاعات تحليل هزاحل

 :اطلاعات ٍ ارلام اًتخاب- اٍل هزحلِ

 .ًٌس ضا هؼیي ثطضؾی ؾبلْبی ٍ نَضتْب حؿبثْب، تؼساز ٍ ًَع ذَز، ًبض ثطًبهِ ضوي ثبیس گط تحلیل

 :رابطِ تعييي ٍ همايسِ- دٍم هزحلِ 

 پیسا ٍاهؼب هلَْم ٍ هؼٌی زضهوبیؿِ اضهبم ًلی، ػجبضتی ثِ ٍ ًٌس هی كطاّن ضا اظْبضًظط ٍ تلٌط هدبل اضهبم هوبیؿِ

 .ًٌٌس هی

 :ارسيابي- سَم هزحلِ

 ثبتَخِ احیبًب ٍ اؾتٌجبط تحلیلگط ٍ تلٌط اؾبؼ ثط ٍ ثطضؾی هبلی لحبػ اظ قطًت حبل ٍ گصقتِ ٍضغ اضظیبثی، زض

. قَز هی ًظط اظْبض آى ثِ هَكویت ًؿجت آیٌسُ ضیعی ثطًبهِ ٍ هكبثِ تدبضی ٍاحسّبی ثِ

  هبلی تحلیل ٍ تدعیِ ضٍقْبی

 ِزضًٍی تحلیل ٍ تدعی 

 ِای هوبیؿِ تحلیل ٍ تدعی 
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 ِگطزـ زض ؾطهبیِ تحلیل ٍ تدعی 

 ؾٌدی ذغط 

 درًٍي تحليل ٍ تجشيِ

 یي ظیبى ٍ ؾَز نَضت حؿبة ٍ تطاظًبهِ یي اهلام آى زض ًِ قَز هی اعلام ضٍقی ثِ زضًٍی تحلیل ٍ تدعیِ

 ثسؾت تدبضی ٍاحس اػتجبضی ٍ هبلی ٍضغ اضظیبثی هؼیبضی ثطای تب گیطز هی هطاض ثطضؾی هَضز آًْب ثیي ضاثغِ ٍ زٍضُ

. آیس

 هالي ًسبتْاي

 ًوسیٌگی ّبی ًؿجت  

 كؼبلیت ًؿجتْبی 

 اّطهی ًؿجتْبی 

 ؾَزآٍضی ّبی ًؿجت 

  ًمذيٌگي ّاي ًسبت

 ؾطضؾیس زض هست ًَتبُ ثسّیْبی زضپطزاذت ضا قطًت هبلی ثٌیِ ًِ هیٌٌس ًوي اؾتلبزٌٌٌّسگبى ثِ ًؿجتْب ایي

 :قًَس هی گطٍّتوؿین زٍ ثِ ٍ ًٌٌس اضظیبثی

 خبضی ًؿجت. 1

( ؾطیغ )آًی ًؿجت. 2

 جاري ًسبت

 .آیس هی ثسؾت خبضی ّبی ثسّی ثِ خبضی ّبی زاضایی توؿین اظ ًؿجت ایي 

 پطزاذت ؾطضؾیس زض آًبى ًِ هغبلجبت ثبقٌس زاقتِ اعویٌبى هیتَاًٌس ثؿتبًٌبضاى ًِ هیسّس ًكبى ًؿجت ایي 

 ثبقس ثیكتط ًؿجت ایي چِ ّط یؼٌی اؾت هثجت ًیع آى خْت ٍ اؾت یب ثبض هطتجِ زكؼِ، ًؿجت، ایي ٍاحس. هیگطزز

 .اؾت ثْتط زٌّسگبى ًظطاػتجبض اظ
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 آًي ًسبت

 اظ هكٌل ایي ضكغ خْت. اؾت خبضی ًوسیٌگی زاضائیْبی ثِ تجسیل هتلبٍت زضخبت خبضی ًؿجت هكٌلات اظ یٌی 

 ثسّیْب خوغ ثط زاضائیْبی ؾطیغ توؿین اظ ًؿجت ایي. هیكَز اؾتلبزُ آًی یب ؾطیغ ثٌبم ًؿجت زیگطی ًؿجت

 .هیآیس ثسؾت

 ًِ خبضی زاضایی اظ آى هؿوت ًِ زّس هی ًكبى ٍضَح ثِ ًؿجت ایي. ّبؾت ًؿجت هلیستطیي اظ یٌی آًی ًؿجت

 علجٌبضاى پكتَاًِ تَاًس هی هیعاى چِ تب اؾت آى ًوتط زض ًبّف احتوبل ٍ زاضز ثیكتطی ثجبت اضظـ، لحبػ اظ

. ثبقس پبؾرگَ هغبلجبتكبى ٍنَل ثطای هطاخؼِ آًبى ثِ ٍ گیطز هطاض هست ًَتبُ

 تذافعي فزجِ

 ذَز ّبی ثسّی زض پطزاذت ضا تدبضی ٍاحس تَاى ًِ زاًٌس هی ایي زض ضا ًوسیٌگی ًؿجتْبی ثطضؾی ٍ تؼییي كبیسُ

 ًوسی پطزاذتْبی قَز، هی هٌؼٌؽ نَضتحؿبثْب حؿبثْب ٍ زض ثسّی نَضت ثِ آًچِ ثط ػلاٍُ ٍلی. ًٌس هكرم

اظ  ًِ حبلی زض ًساضًس اضتجبعی ثسّی حؿبثْبی ثب ًِ گیطًس هی اًدبم ضٍظهطُ ثِ نَضت ٍ ّعیٌِ ػٌَاى ثِ ثؿیبضی

 زض ثبیس ّن ضا تساكؼی ًِ كطخِ اًس ػویسُ ایي ثط ای ػسُ لحبػ ایي ثِ. زاضًس هكبثِ اثط آى ًبّف ٍ ًوسیٌگی لحبػ

 :هٌظَض زاقت ٍ هحبؾجِ زیگط ًؿجت زٍ ّوطاُ ثِ ًوسیٌگی ثطضؾی

 ًمذيٌگي ّاي ًسبت بز ايزاد

 ًِ قَز هی كطو ًِ تؼجیط ایي ثِ اًس، قسُ گصاقتِ ثٌب هَؾؿِ ثطچیسى ٍ اًحلال پبیِ ثط آًی ٍ خبضی ًؿجتْبی

 اظ ای حَضچِ نَضت ثِ نٌسٍم زض آى ؿیط ٍ خٌؿی اظ اػن خبضی زاضایی اهلام هِھ ٍ هتَهق تدبضی ٍاحس كؼبلیت

 اهلام هِھ ٍ ًٌس ًوی پیسا ههسام ػول زض ایي ٍ ثبقس خبضی ثسّیْبی خَاثگَی تب زضآیس پَل اظ زضآیس پَل

 هبلی نَضتْبی زض هی ثبقٌس هتٌی آى كؼبلیت تساٍم ٍ تدبضی ٍاحس ثَزى زائط ثط ًِ اضظقْبیی ثِ هبلی نَضتْبی

 .اًس قسُ هٌظَض

 آٍضز هی ٍخَز ثِ ضا ًوسیٌگی ًِ حؿبثی انَلا آى ثط ػلاٍُ. قَز ًوی هغطح پَل گطزـ ًؿجتْب ایي زض هچٌیيھ

. ًساضز خبیی ًؿجتْب ایي زض كطٍـ یؼٌی

 ًمذي گزدش ًسبت
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 خبضی ّبی ثسّی ثط( ًوسی پطزاذتْبی ٍ زضیبكتْب تلبضل )ػولیبت اظ حبنل ًوسی گطزـ توؿین اظ ًؿجت ایي

. آیس هی ثسؾت

 عولياتي يا فعاليت ّاي ًسبت

 ٍ ؾَز ًؿت زض ضا ٍاحس تدبضی ّبی زاضایی اظ اؾتلبزُ ٍ ههطف ًبضایی ًِ ّؿتٌس ّبیی ًؿجت اظ ای هدوَػِ

 ًبلا ٍ ٍ هَاز هَخَزی گطزـ ًؿجت زاضایی، گطزـ ًؿجت قبهل ػوستبً ّب ًؿجت ایي.زٌّس هی ًكبى زضآهس

 خبضی زاضائیْبی اظ اؾتلبزُ زض ضا تدبضی ٍاحس یي تَاى كؼبلیت، ًؿجتْبی.ثبقٌس هی هغبلجبت ٍنَل زٍضُ ًؿجت

 .هیسّس ًكبى ٍؿیطخبضی

 زاضایی گطزـ ًؿجت

. اؾت زاضائیْب اظ اؾتلبزُ زض ًبضایی ػسم حساهل یب ضكتِ زؾت اظ كطنت ّعیٌْْبی هَیس ًؿجت ایي پبییي گطزـ

 .گطزز ثطضؾی هبلی ًؿجتْبی ؾبیط ثب ّوطاُ ثبیس ًؿجت ایي ثْتط زضى خْت الجتِ

 اّزهي ّاي ًسبت

 ایي زّس، هی ًكبى ضا تدبضی یي ٍاحس هست ثلٌس زٌّسگبى اػتجبض ٍ گصاضاى ؾطهبیِ ضیؿي اّطهی ّبی ًؿجت 

 ؾط زض قطًت ثلٌسهست ٍ هست ًَتبُ ّبی ثسّی پطزاذت ثبظ ثْتَاى ضاخغ هلیسی اعلاػبت ّوچٌیي ّب ًؿجت

 .آٍضًس كطاّن هی ضؾیس

 :اظ ػجبضتٌس ّب ًؿجت ایي 

 ثسّی ًؿجت 

 ثْطُ پطزاذت تَاى ًؿجت 

 هبلٌبًِ ًؿجت 

 ثسّی ًؿجت

 ثِ ًؿجت هؿبػسی ًظط آًْب تب گطزز هَخت هی ٍ ثَزُ زٌّسگبى اػتجبض ثبلای ضیؿي ثیبًگط ًؿجت ایي ثَزى ثبلا

عی  زض ؾَزآٍضی ثجبت ثِ ثؿتگی ًؿجت ایي هغلَة ؾغح. ثبقٌس خسیس ًساقتِ اػتجبض اػغبی یب اػتجبض توسیس

 ّبی ًؿجت گصاضاى ؾطهبیِ ٍ اػتجبضزٌّسگبى ثبقس ثیكتط تبضیری ؾَزآٍضی ثجبت چِ ّط. زاضز هتلبٍت ؾبلیبى

. ًطز ذَاٌّس تحول ضا ثبلاتطی
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  بْزُ پزداخت دفعات ًسبت

 ؾَز اظ اؾتلبزُ ػلت. آیس هی ثْطُ ثسؾت ّعیٌِ ثط هبلیبت ٍ ثْطُ اظ هجل ؾَز توؿین اظ هؼوَل ثغَض ًؿجت ایي

ثطای  ًؿجت ایي. اؾت زؾتطؼ زض ثْطُ پطزاذت خْت ؾَز ایي ًِ آى اؾت ًؿط نَضت زض هبلیبت ٍ ثْطُ اظ هجل

  .ضٍز هی ثٌبض ؾبلاًِ ثْطُ ّعیٌِ پطزاذت زض تدبضی ٍاحس تَاى اضظیبثی

 ًؿجت ایوٌی حبقیِ خْت اكعایف گصاضاى ؾطهبیِ ٍ ثؿتبًٌبضاى ٍ اؾت ثبض یب ، هطتجِ ، زكؼِ ًؿجت ایي ٍاحس

 . زٌّس هی تطخیح ضا ثبلاتط ثْطُ پطزاذت

 هالكاًِ ًسبت

( ؾْبم نبحجبى حوَم ٍ ّب ثسّی )تطاظًبهِ چپ ؾوت اضهبم خوغ ثِ ؾْبم نبحجبى حوَم توؿین اظ ًؿجت ایي

 تبهیي هبلٌبى آٍضزُ هحل اظ قطًت ؾطهبیِ ؾبذتبض اظ زضنس ًِ چٌس ًٌس هی ثیبى ًؿجت ایي. آیس هی ثسؾت

 .اؾت قسُ

 

 آٍري سَد ّاي ًسبت

 هسیطیت ػولٌطز تؼییي ثطای اثعاض ذبلم ثْتطیي ٍؾَز اؾت ؾْبهساضاى ثبظزُ ًطزى حساًثط هسیطیت ؿبئی ّسف

 ًؿجتْبی ثطای هبلی ّبی ًؿجت هدوَػِ زض ؾْبهساضاى اؾت هوٌي  ثٌبثطایي، .اؾت هعثَض ّسف ثِ زؾتیبثی زض

 ّب زاضایی ثبظزُ ًؿجت كطٍـ، ثِ ؾَز ًؿجت قبهل ػوستب ّب ًؿجت ایي .ثكًَس هبئل ثیكتطی اّویت آٍضی ؾَز

. ثبقس هی ؾْبم نبحجبى حوَم ثبظزُ ًٍؿجت

  فزٍش بِ خالص سَد ًسبت

 هی ًكبى كطٍـ اظ ضیبل ّط اظای ثِ ضا ثبظزّی هیعاى ٍ آیس هی ثسؾت كطٍـ ثِ ذبلم ؾَز توؿین اظ ًؿجت ایي

  . زّس

 لحبػ ذبلم ؾَز هحبؾجِ زض ًِ هبلی تبهیي ّعیٌِ ّوبًٌس ّب ّعیٌِ اظ ثؿیبضی ًِ اؾت آى ًؿجت ایي ضؼق

 ثِ ًؿجت هبعغ ثغَض تَاى ًوی ٍ ًیؿت هغلَة ظبّط زض ًؿجت ایي. ًساضًس كطٍـ كؼبلیت ثِ اضتجبعی اًس قـسُ
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 كطٍـ ثِ ػولیبتی ؾَز ًؿجت تدبضی ٍاحس آٍضی ؾَز اضظیبثی زض ثْتط اثعاض ًطز ًظط اظْبض تدبضی ٍاحس ؾَزآٍضی

 . اؾت

  عولياتي سَد ًسبت

 ، ثْطُ ّعیٌِ ٍ آهس زض ّوچَى ػولیبتی ؿیط اهلام . آیس هی ثسؾت ذبلم كطٍـ ثِ ػولیبتی توؿین اظ ًؿجت ایي

 . قَز ًوی هٌظَض ػولیبتی ؾَز هحبؾجِ زض زاضائیْب ٍاگصاضی ٍظیبى ؾَز

 . اؾت كطٍـ ٍ ؾَزآٍضی اضظیبثی ثطای هَیتطی هؼیبض ًؿجت ایي 

 ّا دارايي باسدُ ًسبت

 ٍاحس آٍضی ؾَز ؾٌدف ثطای ثْتطی هؼیبض ٍ آیس هی ثسؾت زاضائیْب خوغ ثِ ذبلم ؾَز توؿین اظ ًؿجت ایي

 گیطی ثٌبض زض ضا هسیطیت تَاى ظیطا اؾت ػولیبتی ؾَز ًؿجت ٍ ٍـ كط ثِ ذبلم ؾَز ًؿجت ثب هوبیؿِ زض تدبضی

 .زّس هی ًكبى ذبلم ؾَز ایدبز زض زاضائیْب اظ هَثط

  خالص سَد

 هتَؾظ اظ ًؿط هرطج زض ، ثٌبثطایي زّس هی ًكبى ضا زٍضُ عی قسُ گطكتِ ثٌبض زاضائیْبی ثبظزُ ًؿجت ایي 

 . اؾت قسُ اؾتلبزُ زٍضُ عی زاضائیْبی

  :سْام صاحباى حمَق باسدُ ًسبت

 زض ؾَز. آیس هی ثسؾت ؾْبم نبحجبى حوَم هتَؾظ ثط هوتبظ ؾْبم ؾَز هٌْبی ذبلم ؾَز توؿین اظ ًؿجت ایي

  . اؾت هوتبظ ؾْبم ؾَز هٌْبی ذبلم ؾَز ػبزی ؾْبهساضاى ثیي تَظیغ خْت زؾتطؼ

 . زّس هی ًكبى ػبزی ؾْبهساضاى ثبظزُ ًوَزى حساًثط زض ضا هسیطیت هَكویت هیعاى ًؿجت ایي

  سْن ّز آهذ در

 ؾَز ًؿجت . ًٌٌس گیطی اًساظُ ؾْن ّط ؾَز هجٌبی ثط ضا آٍضی ؾَز هسضت ًِ ػلاهوٌسًس اؿلت گصاضاى ؾطهبیِ 

 .آیس هی ثسؾت ػبزی ؾْبم ثطتؼساز هوتبظ ؾْبم ؾَز هٌْبی ذبلم ؾَز توؿین اظ ؾْن ّط

. قَز هی زازُ ًكبى ظیبى ٍ ؾَز حؿبة نَضت اًتْبیی هؿوت زض ؾْن ّط ؾَز
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  سْن ّز سَد بِ ليوت ًسبت

  اضظـ ثَضؼ ثبظاض اعلاػبت عجن ًِ آى كطو ثب آیس هی ثسؾت ؾْن ّط ؾَز ثِ ثبظاض اضظـ توؿین اظ ًؿجت ایي

  ًؿجت ثبقس، 2.17 آى ؾْن ّط ؾَز ًِ نَضتی زض ثبقس ضیبل 22.875ؾبل پبیبى زض قطًتی ؾْبم ثبظاض

 ؾطهبیْگصاضاى زیسگبُ اظ ًِ اؾت تدبضی ٍاحس ضقس هجیي ًؿجت ایي اكعایف ضًٍس:اظ اؾت ػجبضت ؾَز ثِ هیوت

 .ًطز ذَاّس ًگطاى ضا ؾْبهساضاى ٍ ؾطهبیِ گصاضاى آى ًبّكی ضًٍس ٍ اؾت هغلَة ثؿیبض

  ؾْبم ؾَز ثبظزُ

: آیس هی ثسؾت ؾْن ثبظاضّط ثطاضظـ ػبزی ؾَز توؿین اظ ؾْبم ؾَز ثبظزُ

 هالي ّاي ًسبت تحليل ٍ تجشيِ

I .ًمذيٌگي ّاي ًسبت  

 خبضی ًؿجت 

  خبضی ّبی ثسّبی خوغ / خبضی زاضائیْبی خوغ : كطهَل

 آًی ًؿجت  

 خبضی ّبی ثسّی خوغ( / خبضی ّبی زاضایی خوغ – ًبلا ٍ هَاز هَخَزی : )كطهَل

II .عولياتي ّاي ًسبت  

 ًبلا هَخَزی گطزـ 

 (ًبلا هَازٍ ؾلبضقبت + ًبلا ٍ هَاضز هَخَزی / )كطٍـ ٍ ذسهبت اظ حبنل زضآهس : كطهَل

 زاضائی گطزـ  

 زاضائیْب ًل خوغ / كطٍـ ٍ ذسهبت اظ حبنل زضآهس : كطهَل

 ُهغبلجبت ٍنَل زٍض  
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 ضٍظاًِ كطٍـ هتَؾظ /تدبضی زضیبكتٌی اؾٌبز ًل خوغ : كطهَل

.IIIاّزهي ّاي  ًسبت  

 ثسّی ًؿجت 

 ؾْبم نبحجبى حوَم ٍ ّب ثسّی خوغ /ّب ثسّی ًل خوغ: كطهَل

 ثْطُ پطزاذت تَاى 

 ثْطُ ّعیٌِ/ هبلیبت ٍ ثْطُ اظ ؾَزهجل:كطهَل

 هبلٌبًِ ًؿجت 

 ؾْبم نبحجبى حوَم ٍ ّب ثسّی خوغ /ؾْبم نبحجبى حوَم: كطهَل

IV .سَدآٍري ّاي ًسبت 

 كطٍـ ثِ ؾَز ًؿجت 

 كطٍـ/ ذبلم ؾَز:كطهَل

 ًبذبلم ؾَز حبقیِ ًؿجت  

 كطٍـ /ًبذبلم ؾَز: كطهَل

 زاضائی ثبظزُ ًطخ  

 زاضائیْب ًل /ذبلم ؾَز: كطهَل

 ؾْبم نبحجبى حوَم ثبظزُ ًطخ  

 ؾْبم نبحجبى حوَم/ذبلم ؾَز: كطهَل

 

 اي همايسِ تحليل ٍ تجشيِ
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 تؼییي ؾبلْب آى هبلی نَضتْبی ضا اظ یبثٌس هی تـییط ؾبل ثِ ؾبل ًِ هْن ضًٍسّبی ای، هوبیؿِ تحلیل ٍ تدعیِ زض

 .قَز هی تؼطیق ًیع ضًٍسّب ثطضؾی ٍ تؼییي ػٌَاى ثب ای هوبیؿِ تحلیل ٍ تدعیِ. گیطز هی هطاض تلؿیط هَضز ٍ

 .پطزاظز هی هتَالی زٍضُ چٌس یب زٍ اضهبم هوبیؿِ ثِ ای هوبیؿِ تحلیل ٍ تدعیِ

 نَضت ّوبى اهلام ؾبیط ثب هوبیؿِ هوبم زض هبلی نَضت اهلام اظ یي ّط ًؿجی اّویت زضًٍی تحلیل ٍ تدعیِ زض

 .گطزز هی تؼییي

 اي همايسِ تحليل ٍ تجشيِ در تزاسًاهِ اللام بزرسي

 قطًت ّبی ثسّی ًٌٌس هی ؾؼی هسیطاى  اؿلت.ثبقس ثبلایی ػسز ثبیس تَلیس ًبّف ظهبى زض ًوس ٍخِ ًلی عَض ثِ

 ًبض ایي چٌس ّط ًٌٌس هی ضا اؾتلبزُ حساًثط ذَز ًوس ٍخِ اظ ًبض ایي ثطای ٍ ًٌٌس ًن تطاظًبهِ تبضید اظ هجل ضا

 قَز هی ّبی ًؿجت قسى ثْتط ؾجت آضایی حؿبة ایي ٍلی قَز هی ًوسیٌگی ًبّف ثبػث

 :دريافتٌي اسٌاد ٍ حسابْا

. ثبقس ثبثت ثبیس هغبلجبت ٍنَل زٍضُ حبل ایي ثب ٍلی ضٍز هی ثبلا هؼوَلا كؼبلیت اكعایف ثب هغبلجبت ًِ چٌس ّط

 :كالا اي هَجَدي همايسِ تحليل ٍ تجشيِ در تزاسًاهِ اللام بزرسي

 . ثٌٌس چٌساًی تـییط ًجبیس ًبلا گطزـ ّن ثبظ ٍلی قَز هی ًبلا هَخَزی اكعایف ثبػث كؼبلیت اكعایف چٌس ّط

 اًجبقت توبضب كبهس ًبلای قطًت زض ًِ ًٌس هی ایي ثط زلالت ًكَز ًن ًبلا هَخَزی اگط كؼبلیت ًبّف ظهبى زض

 .اؾت قسُ

 :ثابت دارايي

 ثبثت ّبی زاضایی اكعایف ثطای قَز ؾَز اكعایف ٍ تَلیس ظطكیت اكعایف ثبػث ثبیس هبػستب ثبثت زاضایی اكعایف

 زض ؾطهبیِ ًبّف هَخت ًِ ًحَی ثِ هیكَز اؾتلبزُ ؾٌَاتی ؾَز ٍ ؾطهبیِ اكعایف ، هست ثلٌس ٍام اظ هؼوَلا

. ًكَز گطزـ

 :پزداختٌي اسٌاد ٍ اي حسابْا همايسِ تحليل ٍ تجشيِ در تزاسًاهِ اللام بزرسي



 پطزاذتٌی اؾٌبز حؿبثْب ٍ اكعایف ، گطزز هی پطزاذتٌی اؾٌبز ٍ حؿبثْب اكعایف ثبػث قطًت كؼبلیت اكعایف

 پطزاذت زض قطًت تَاى ًبّف یب ٍ ّب ثبقس ثسّی ؾطضؾیس زٍضُ اكعایف زلیل ثِ تَاًس هی تَلیس اكعایف ثط ػلاٍُ

 .قَز هی ایدبز ًبهغلَة قطایظ ٍ قطًت كؼبلیت ظهبًٌبّف زض اؿلت آذط هَضز ًِ ثبقس ّب ثسّی

 

  رًٍذ بزرسي

 ثطضؾی پبیِ ؾبل ػٌَاى ثِ ؾبل یي هطاضزازى هجٌب ثب هبلی نَضتْبی زض هٌسضج هْن اهلام ضًٍس ثطضؾی ایــي زض

 ضا ؾبلِ 10 تب 5 هتَالی ّبی زٍضُ ثطای ای هوبیؿِ اضهبم هَاضز اؿلت زض تدبضی زلیل ٍاحسّبی ّویي ثِ. قَز هی

 هبلی نَضتْبی تحلیل اظ ثیكتطی اّویت تحلیل ٍ ایي تدعیِ. پصیطز اًدبم ثیكتطی هوبیؿْْبی تب هیٌٌٌس اضایِ

 زٍضُ یي اظ تـییط ًٌس، هٌؼٌؽ هی ثْتط ضا اضهبم ضًٍس ثیكتط ّبی زٍضُ ظیطا ، زاضز هتَالی زٍضُ زضزٍ ای هوبیؿِ

زض  تـییط ایي اؾت هوٌي ظیطا ًكَز هحؿَة ًلی ضًٍس یي اظ العاهبً ثركی اؾت هوٌي ثؼس هبلی زٍضُ ثِ هبلی

. قسُ ثبقس ایدبز هٌطض ؿیط ضٍیساز چٌس ٍهَع ثب اهتهبزی ػبزی ؿیط قطایظ

 ضًٍسّب

 :كطٍـ ضًٍس

 ٍضؼیت ـھًب نَضت زض ٍ قَز هی زازُ تكریم هغلَة ٍضغ زھز ًكبى اكعایف هؿتوطا كطٍـ ضًٍس ٍهتی

 .اؾت ًبهؿبػس

 :ؾَز ضًٍس

 ثؼضب ٍ هست ًَتبُ احتوبلی هكٌلات ثط هستی تب تَاًس هی تدبضی ٍاحس ًِ اؾت هؼٌب ثسیي ؾَز ضًس ثَزى هغلَة

  .آیس كبئن ثلٌسهست

 :گطزـ زض ؾطهبیِ ضًٍس

 ضًٍس ایي ؾبلْب عی زض ًِ اؾت آى حبلت ثْتطیي. زّس هی ًكبى ضا تؼْسات ٍاضیع زض تدبضی ٍاحس تَاًبیی ضًٍس ایي

. ثبقس كؼبلیت تَؾؼِ اظ ًبقی ًیبظ ثب هتٌبؾت اكعایف ایي ٍ یبكتِ اكعایف

 گطزـ زض ؾطهبیِ تحلیل ٍ تدعیِ
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 ٍ اًس آٍضزُ ثِ ٍخَز ضا تـییطاتی آى زض ًِ اؾت ػَاهلی تكریم گطزـ زض ؾطهبیِ تحلیل ٍ تدعیِ اظ ّسف

 ؾطضؾیس ظهبى آیب قَز زازُ تكریم اؾت ًِ هسیطاى هبلی تساثیط ًلبیت اضظیبثی تحلیل، ٍ تدعیِ ًْبیی ًتیدِ

 چیع؟ یب زاضًس ضا آًْب ٍاضیع تَاًبیی ّب ثسّی

 چِ ثِ ٍ آهسُ ٍخَّی ثسؾت چِ هبلی زٍضُ زٍ كبنلِ زض ًِ زّس هی ًكبى گطزـ زض ؾطهبیِ تحلیل ٍ تدعیِ

. اؾت ضؾیسُ ههبضكی

 

 

 ًلی ضَاثظ

 تـییط ضا گطزـ ؾطهبیِ زض هجلؾ ثگصاضز یٌؿبى اثطی خبضی ثسّی ٍ خبضی زاضایی ثط ًِ ای هؼبهلِ گًَِ ّط. 1

 .زّس ًوی

 گطزـ زض ؾطهبیِ ثط ثبقس هؼوَلا آهسُ ٍخَز ثِ خبضی ثسّی ٍ خبضی زاضایی اظ ؿیط حؿبثْبیی زض ًِ تـییطاتی. 2

. گصاضًس هی اثط

 ذغطؾٌدی

 .ًٌس خلَُ هی پیف اظ ثیف ٍ تط خسی تحلیلگط اؾتٌتبج ٍ اؾتسلال اؾتٌجبط، هسضت ؾٌدی ذغط زض

  .گطزًس هی تؼییي ذغط ایدبز هَاضغ ؾٌدی ذغط زض

 :زّس یبضی هی ظیط ػبهل زٍ ثیٌی پیف زض ضا هب ًِ اؾت هغبلؼبتی ٍ كٌَى اظ اؾتلبزُ ؾٌدی ذغط

 ٍ زیَى تبزیِ زض ًبتَاًی. الق

 ظیبى تحول. ة

 اضظیبثی

 :قًَس هی اضظیبثی ظیط خْت زٍ اظ تدبضی كؼبلیت ٍ گصاضی ؾطهبیِ ًَع ّط انَلاً

 ؾَزآٍضی ًوغِ ًظط اظ_



 .قَز هی گصاضی ؾطهبیِ هتَخِ ًِ ذغطاتی لحبػ اظ_

 ٍاهغ زض ٍ اًس قسُ گصاقتِ گصقتِ ثٌب ؾٌَات زض قطًت ؾَزآٍضی زض هَكویت ؾٌدف اؾبؼ ثط 2ٍ3 1ٍ ضٍقْبی

 گصاضی ؾطهبیِ ٍ هبلی هٌبثغ تحلیل ٍ تدعیِ ، ؾٌدی زض ذغط ٍ اؾت قسُ گطكتِ ًبزیسُ ذغط ػبهل هوبیؿبت

 . گیطز هی نَضت

 زیگط ثٌسی عجوِ- هبلی نَضتْبی تحلیل ٍ تدعیِ

  (تـییطات زضنس ًطزى حؿبة- هكبثِ ظهبًی ّبی زٍضُ ثیكتط یب زٍؾبل – ظهبى اظ اكوی)اكوی تحلیل ٍ تدعیِ

 ( زاضایی یب زضآهس هجٌبی ثط اضهبم ّوِ – ؾبل یي)ػوَزی تحلیل ٍ تدعیِ

( ًٌین هی هوبیؿِ ٍ گصاضین هی ّن ًٌبض ضا ؾبل چٌس گیطی زضنس ثسٍى )هویبؼ ّن تحلیل ٍ تدعیِ

  هبلی ّبی نَضت ػوَزی تحلیل ٍ تدعیِ

 

: اؾت شیل قطح ثِ ػوَزی ٍتحلیل تدعیِ كطآیٌس

 زض كــطٍـ هؼوــَلا ) هجٌــب ػــسز ػٌــَاى ثـِ هبلی ّبی نَضت اهلام اظ گطٍّـی یب یي ًطزى هكرم. 1 

 زض زاضاییْب ًل ٍ ظیبى ٍ ؾَز( تطاظًبهِ حؿــبة نــَضت

 هطثَط هجٌــبی ضهــن ثــب هــبلی ّــبی نـَضت اضهـبم ؾبیط هوبیؿِ. 2 

 هبلی ّبی نَضت 13 هویبؼ ّن تحلیل ٍ تدعیِ

 ثب ّوعهبى تَاى هی ٍ ضا هویبؼ تدعیِ ّن هطثَط تحلیل هتؼسز ظهبًی ّبی. قَز ٍ هی تدعیِ زٍضُ ایي ثِ تحلیل

. ثطز ثٌبض ٍ ػوَزی یب تدعیِ اكوی تحلیل

 كطٍـ ثِ ًؿجت ظیبى ٍ ؾَز حؿبة نَضت هویبؼ ّن ٍ ػوَزی تحلیل ٍ تدعیِ

( هجٌب ؾبل ػٌَاى ثِ x2 ؾبل )ظیبى ٍ ؾَز حؿبة نَضت هویبؼ ّن ٍ اكوی تحلیل ٍ تدعیِ

 ًٌتِ



 یب اكعایف ضًٍس ٍهلاحظِ ًؿجتْب ایي تْیِ نطكبً هبلی ًؿجتْبی تحلیل ٍ تدعیِ ًِ ثبقٌس ػویسُ ایي ثط ثطذی قبیس

 ثیكتط چِ ّط قطًتْب آٍضی ؾَز ًِ ًؿجتْبی زاًین هی ّوِ قي ثی. اؾت هتَالی زٍضُ چٌس عی آى ًبّف

 ّویي اظ ًیع...( ٍ هغبلجبت ٍنَل زٍضُ هبًٌس ًؿجتْب ثطذی ثِ اؾتثٌبی )كؼبلیت ًؿجتْبی اًثط ٍ اؾت ثْتط ثبقٌس،

 ثلٌْدْت ًیؿت، ثیبى هبثل ًلی هَاػس چٌیي اّطهی ٍ ًوسیٌگی ًؿجتْبی ثب ضاثغِ زض اهب هی ًٌٌس، ضٍی پی هبػسُ

 گًَِ ایي هوبیؿِ خْت ٍهؼیبضی ثْیٌِ هوساض اظ اؾتلبزُ ًیبظهٌس ثطضؾی هَضز قطًت ٍضؼیت اظ هٌبؾت تحلیل

 ًؿجت آى ًعٍلی/ نؼَزی ضًٍس ثطضؾی قطًت یي ًؿجتْبی هبلی تحلیل ٍ تدعیِ زض ّطچٌس لصا،. ّؿتین ًؿجتْب

 لاظم تحَلات ٍ تـییطات ایي ٍؾَی ؾوت ٍ قطًت ٍضؼیت تـییطات اظ ًلی یبكتي زیسی خْت هصًَض قطًت زض

. ثبقس زاقتِ زضاذتیبض ًؿجتْب ایي ؾٌدف خْت هٌبؾت هؼیبضی تحلیلگط اؾت لاظم ٍ ًیؿت ًبكی اؾت، لیٌي

 چیؿت؟ هبلی ًؿجتْبی ؾٌدف خْت هؼیبضهٌبؾت اهب

 لصا اؾت، ًٌٌسُ گوطاّی اؾتلبزُ هَخت آى اظ حبنل ًتبیح ٍ ًجَزُ هٌغوی ًبّوگَى اهلام ثیي هوبیؿِ هیساًین

 زض هصًَض ًؿجتْبی هیبًگیي زًجبل ثِ ثبیس ّط قطًت هبلی ًؿجتْبی ؾٌدف خْت هٌبؾت هؼیبض یي ػٌَاى ثِ

 .قطًت ثَز آى كؼبلیت هَضز ذبل نٌؼت

 ثبظاضّبی اظ حبنل ثطاؾبؼ هؼیبضّبی یب ٍ الوللی ثیي ثبظاضّبی اظ حبنل هؼیبضّبی اؾبؼ ثط تَاًٌس هی تحلیلْب ایي

 قطایظ ثِ تَخِ ثب ٍ هبػستبً لیٌي گطكت ًبزیسُ ثِ ًلی ضا الوللی ثیي هؼیبضّبی تَاى ًوی ّطچٌس. قًَس اًدبم هلی

 هحیظ ػوسُ كبنلِ ٍ ًكَضّب اهتهبزی قطایظ ًبّوگًَی ثِ هٌدط ًِ ًكَضّبی هرتلق، زض هتلبٍت.... ٍ اهتهبزی

 هیبًگیي هبًٌس )زاذلی هؼیبضّبی ثط هجتٌی تحلیلْبی اؾت، گكتِ خْبًی اظؾغح ًكَضّب اهتهبزی ثطذی

 هحیظ احَال ٍ اٍضبع ٍ تَخِ قطایظ ثب ضا قطًتْب هَت ٍ ضؼق ًوبط( ًكَض زض ذبل نٌؼت یي هبلی ًؿجتْبی

. اؾت ًبضاتط ػول زض ٍ ؾبذتِ آقٌبض ثْتط آى پیطاهًَی

 ؟ ًدبؾت هكٌل اهب

 ثٌسی عجوِ زازُ ّبی ؾبیط ٍ هبلی ًؿجتْبی هیبًگیي تْیِ هتَلی ًِ ؾبظهبًی یب ًْبز ، هَؾؿِ حبضط حبل زض

 ٍخَز ثبقس، تْطاى ثْبزاض اٍضام زض ثَضؼ قسُ پصیطكتِ قطًتْبی ثب اضتجبط زض هبلی گطاى تحلیل ًیبظ هَضز ٍ قسُ

 هبلی ٍهكبٍضاى هسیطاى ٍ ذَز تحویوبت ٍ اًدبم هغبلؼبت خْت هبلی گطاى تحلیل قطایغی چٌیي زض. ًساضز

 هٌبؾت ضاٌّبضّبی اضائِ ٍ قطًت هَت ٍ ضؼق ًوبط اظ ذَز خبًجِ ٍ ّوِ ًبهل ثطضؾیْبی اًدبم خْت قطًتْب
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 هَاخِ نٌؼت آى هبلی ًؿجتْبی هیبًگیي هحبؾجِ خولِ اظ ػسیسُ هكٌلات ثب قطًت ػولٌطز آى ثْجَز زضخْت

  .اًس

 لاظم اعلاػبت ثِ اؾترطاج اًؿل هبًٌس اثعاضی اظ اؾتلبزُ ثب ٍ قرهبً یب اؾت ًبچبض گط تحلیل هكٌل ایي ضكغ خْت

 قطًتْبی توبهی ثطای ًیبظ هَضز هحبؾجِ ًؿجتْبی ٍ نٌؼت زضآى هَخَز قطًتْبی تي تي هبلی نَضتْبی اظ

 زاهبى ثِ زؾت یب ٍ ًوبیس، نٌؼت ًل ثطای ًؿجتْب ایي هحبؾجِ هیبًگیي ثِ اهسام ًْبیت زض ٍ پطزاذتِ هَخَز

 ًطم ذطیس ٍ ؾلبضـ ثِ اهسام ًبض ؾَْلت خْت ٍ گكتِ هبلی اكعاضّبی ًطم تَلیس ًٌٌسُ قطًتْبی ٍ هٌْسؾیي

 ٍثِ ثط ثَزُ ظهبى ثؿیبض هتؼسز، قطًتْبی اظ هتكٌل نٌبیغ ثطای ٍیػُ ثِ اٍل حل ضاُ. ًوبیس ذَیف هَضز ًیبظ اكعاض

 ثَزُ هؼوَل ؿیط گطاى اظ تحلیل ثؿیبضی ثطای هٌبكغ ثط هربضج كعًٍی زلیل ثِ زٍم حل ضاُ اؾت، اخطا هبثل ؾرتی

 .اؾت ًبهٌبؾت ٍ

 هبلی تحلیلْبی اًَاع

 (تٌٌیٌی )كٌی تحلیل 

 ثٌیبزی تحلیل 

 كٌی ّبی تحلیل  

 تـییطات عطین هغبلؼِ تَاى هی ضا ؾْبم هیوت آتی ًَؾبًْبی زضثبضُ هْن اعلاػبت ًِ هؼتوسًس كٌی گطاى تحلیل

 زؾتیبثی هٌظَض ثِ اعلاػبت ٍ ایي قًَس هی ضؾن ّب ًوَزاض ضٍی ثط اعلاػبت. آٍضز ثسؾت ؾْبم ّبی هیوت هجلی

 . گیطًس هی هطاض ثطضؾی هَضز زهت ثِ تٌطای الگَّبی ثِ

 . هی زٌّس هطاض ًٌٌس هی تْیِ ًِ ًوَزاضّبیی اؾبؼ ثط ضا ذَز كطٍـ ٍ ذطیس تهویْبی كٌی تحلیلگطاى

 ؾْبم آیٌسُ هَخَز ٍ ٍضغ اضظیبثی هٌظَض ثِ گصقتِ ضًٍس ٍ تبضیری اعلاػبت اظ اؾتلبزُ هؼٌی ثِ تٌٌیٌبل ثطضؾی

 اؾت آیٌسُ ضاُ چطاؽ  گصقتِ “ػجبضت زاضز ٍخَز ظهیٌِ ایي زض ًِ هرتللی ّبی تئَضی ثِ تَخِ ثب ٍ قَز هی تلوی

 .ؾبظز هی هتجبزض شّي زض ضا” 

. اؾت هؼطٍف ( Chartist ) ّب تیؿت چبض ضٍـ ثِ تٌٌیٌبل ثطضؾی 

 كٌی یب تٌٌیٌی تحلیل ًلی انَل

 قَز هی هٌؼٌؽ ؾْن آى هیوت زض ؾْن، یي چیع ّوِ- 1
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 .ًٌٌس هی هوبٍهت تـییطات ثطاثط زض ضًٍسّب ایي ًِ ًٌٌس هی حطًت ّبیی ضًٍس نَضت ثِ ّب هیوت- 2

. قًَس هی تٌطاض ثبظاض ّبی ضًٍس- 3

  ثٌیبزی تحلیل

 ٍ خْبى ؾیبؾی ٍ ٍضؼیت اهتهبزی اظهجیل خبهغ اعلاػبت ثطضؾی عطین اظ ؾْبم كطٍـ ٍ ذطیس ضٍـ، ایي زض

 .پطزاظز هی هبلی قطًت ٍضؼیت ٍ هغبلؼِ هَضز نٌؼت هَهؼیت ًكَض،

 ًظیط ػَاهلی ثطضؾی هغبلؼِ ٍ ثب تَاى هی ضا ثْبزاض اٍضام حویوی شاتی اضظـ ًِ اؾت هؼتوس ثٌیبزی گط تحلیل

 . آٍضز زؾت ثِ ػَاهل ثٌیبزی ؾبیط ٍ قطًت هبلی نَضتْبی ، هسیطیت ، هحهَلات ػَایس،

 :ثٌیبزگطایبى ثطضؾی ؾغَح

 ًلاى ؾغح- 1

 نٌؼت ؾغح- 2

 قطًت ؾغح- 3

 ثٌیبزی تحلیلْبی ًِ حبل، هؼتوسًس ایي ثب . ًٌٌس ًوی هتْن ضكتي ذغب ثِ ضا ثٌیبزی تحلیلگطاى كٌی گطاى تحلیل

 قطًت  ؾغح- ثْبزاض اٍضام هیوت ثط هؤثط   ػَاهل.ّؿتٌس زقَاض ٍ عَلاًی ضٍقْبی

 قًَسگی ًوس- 1

 ػوَم زؾت زض ؾْبم تؼساز- 2

 ؾْبهساضاى تطًیت- 3

 ؾَزآٍضی ًؿجی ثجبت- 4

 P/E ًؿجت ٍ ؾَزآٍضی- 5

 ؾْن ّط توؿیوی ؾَز ًؿجت- 6

 ؾْن ّط ٍیػُ اضظـ- 7
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 اعلاػبت اًتكبض- 8

 تدْیعات اؾتْلاى ٍ قطًت ػوط- 9

 آى تحون هیعاى ٍ ؾْن ّط ؾَز ثیٌی پیف قطًت، ثَزخِ- 10

 تَؾؼِ ّبی عطح- 11

 حوَهی زػبٍی- 12

 قطًت اػتجبض ٍ ؾبثوِ- 13

 قبیؼبت ٍ قطًت زضٍى اعلاػبت- 14

 ؾْن توبضبی ٍ ػطضِ- 15

 ؾْن هیوت ضًٍس- 16

 قطًت هسیطیت- 17

 ؾْن ّط هیوت ثط آى تبثیط ٍ ؾطهبیِ اكعایف- 18

 تبثلَّب زض هطاضگیطی ٍضؼیت- 19

 نٌؼت ؾغح

 تحلیل نٌبیؼی ثِ ثبیس اؾت خصاة گصاضی ؾطهبیِ ثطای ثبظاض ٍ اهتهبز زّس هی تكریم ًِ گصاضی ؾطهبیِ

 .قَز هی زیسُ آتی ؾبلْبی زض ّبیی كطنت آًْب زض ًِ ثپطزاظز

 نٌؼت ػوط چطذِ

 تدبضی چطذِ تحلیل ٍ تدعیِ

 نٌؼت تحلیل ًیلی ّبی خٌجِ

 ًلاى ؾغح



 ٍ ؾْبم ثبظاض هیبى هَی ًِ اضتجبط اؾت ٍاضح. ضٍز هی قوبض ثِ اهتهبز ًل اظ حیبتی ٍ هْن هؿوت ؾْبم ثبظاض

 ضؼیق ًیع ؾْبم ثبظاض ًتیدِ زض ٍ ّب قطًت ثیكتط ثبقس ػولٌطز ًبهٌبؾت اهتهبزی قطایظ اگط. زاضز ٍخَز اهتهبز

 زضًتیدِ قطایظ ٍ ثَز ذَاّس ثْتط ًیع ّب قطًت ػولٌطز ثبقس هٌبؾت اهتهبزی اگط قطایظ ثطػٌؽ،. ثَز ذَاّس

. قس ذَاّس هتجلَض ؾْبم ثبظاض زض اهتهبزی ثْیٌِ

 ًكَض ٍ خْبى ؾیبؾی ٍضؼیت- 1

 ًكَض ٍ خْبى اهتهبزی ٍضؼیت- 2

 ؾبلاًِ ثَزخِ- 3

 اضظی ٍ هبلی پَلی، ًلاى ؾیبؾتْبی- 4

 هوطضات ٍ هَاًیي تـییط- 5

 اّویت ثب ضٍیسازّبی- 6

 ذسهبت ٍ ًبلا خْبًی ّبی هیوت- 7

 تٌٌَلَغیٌی تحَلات- 8 
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