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منابع اطلاعاتی براي تحلیل گري 
مالی 

اطلاعات کمی  
غیر مالی

اطلاعات کیفی

اطلاعات و  
گزارش هاي  

مالی
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روشهاي تحلیل گري مالی

استفاده از نسبتهاي مالی. 1روش اول    
تحلیل سري زمانی و پیش بینی. 2

تجزیه و تحلیل درونی. 1روش دوم   
تجزیه و تحلیل مقایسه اي. 2
تجزیه و تحلیل سرمایه در گردش. 3
خطرسنجی                . 4

از دیدگاه سودآوري و بازده. 1
از دیدگاه ریسک سرمایه گذاري. 2
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تکنیک هاي
تجزیه و تحلیل 
صورتهاي مالی
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فواید استفاده از نسبتهاي مالی  

خلاصه کردن اطلاعات 
صورت هاي مالی

امکان دسترسی آسان به 
اطلاعات براي همه ي 

رسیدن از یک بعد کمی به یک ذینفعان
بعد کیفی براي تصمیم گیري
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انواع نسبتهاي مالی

نسبتهاي 
نقدینگی

نسبتهاي اهرمی
نسبتهاي 

فعالیت

نسبتهاي 
سودآوري

نسبتهاي 
بازار
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نسبتهاي  
نقدینگی

نسبتهاي  
نسبت جاری =)مرتبھ (نقدینگی

نسبت آنی=)                                                         مرتبھ (

نسبت نقد=
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نسبتهاي  
اهرمی

نسبتهاي  
اهرمی نسبت بدهی=)        درصد (

نسبت مالکانه=

1-نسبت بدهی)درصد (

)درصد (

نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام  =)درصد (

نسبت پوشش هزینه هاي بهره= )مرتبه ( 
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نسبتهاي  
فعالیت

نسبتهاي  
فعالیت نسبت گردش موجودي کالا  = )مرتبھ ( 

دوره ي گردش موجودي کالا  = )روز ( 

نسبت گردش داراییهاي ثابت= ) مرتبه ( 

نسبت گردش مجموع داراییها = ) مرتبه ( 
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نسبتهاي  
فعالیت

نسبتهاي  
فعالیت

نسبت گردش حسابهاي دریافتنی  = )مرتبه (

دوره ي وصول مطالبات  = )روز ( 

دوره ي عملیات=دوره ي گردش موجودي کالا   +دوره گردش حسابهاي دریافتنی   ) روز ( 
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نسبتهاي 
سودآوري
نسبتهاي 
حاشیه ي سود ناخالص=سودآوري )درصد ( 

حاشیه ي سود خالص = )درصد ( 

)ROI( بازده مجموع داراییها= )درصد ( 

)ROE( بازده حقوق صاحبان سهام = )درصد ( 
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نسبتهاي  
بازار

نسبتهاي  
بازار

)EPS(سود هر سهم = )مبلغ ( 

نسبت قیمت به سود  =
ارزش دفتري هر سهم =

بازده سود سهام =

)DPR(نسبت پرداخت سود سهام  =
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تجزیه و تحلیل ترکیبی  
با استفاده از نسبتهاي مالی
تجزیه و تحلیل ترکیبی  
با استفاده از نسبتهاي مالی

نرخ بازده دارایی ها=گردش کل دارایی ها     *        بازده فروش       

نرخ بازده دارایی ها . 1

*=

=
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نرخ بازده صاحبان سهام.  2

نرخ بازده صاحبان سهام=نسبت سودآوري    * نسبت کارایی   *    نسبت بافت مالی  

* *=

=
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)Dupont(مدل دوپونت .  3

=ROI = *

= حاشیه ي سود خالص *    گردش کل داراییها    

1_نسبت بدهی    = _١ = نسبت مالکانه 

=ROE یا 
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تفسیر 
نتایج  

حاصل  
از 

نسبتهاي  
مالی

تفسیر 
نتایج  

حاصل  
از 

نسبتهاي  
مالی

اقلامکدامبینارتباط،نسبتیکازآمدهبدستنتایج.1
.دهدمینشانرامالیهايصورت

.استچگونهگذشتهبابررسیدراقلاماینارتباط.2
ومکانیوزمانیيدورهچهبهمتعلقآمدهدستبهنتایج.3

.استانتفاعیواحدفعالیتيمحدوده
واستانداردوواقعینرمباآمدهدستبهنتایجچگونگی.4

.صنعتمتوسط
مالیهايصورتدرکهکمییاوکیفیمتغیرهايتأثیر.5

.نداردانعکاس
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نقاط قوت  
تجزیه و  

تحلیل  
صورتهاي  

مالی

نقاط قوت  
تجزیه و  

تحلیل  
صورتهاي  

مالی

واحدیکقوتوضعفنقاطشناختابزارمهمترین.1
.استانتفاعییاتجاري

.آیندهریزيبرنامهجهتلازماطلاعاتکسب.2
وکارایی،مدیریتعملکردسنجشابزارمهمترین.3

.استانتفاعیواحداثربخشی
.آیندهبینیپیشوگذشتهارزیابیدرسودمندي.4
طریقازشدهتعییناهدافبهدستیابیچگونگی.5

.مشخصاهدافبامالیهايصورتاقلامبینارتباط
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نقاط ضعف تجزیه و 
تحلیل صورتهاي مالی
نقاط ضعف تجزیه و 
تحلیل صورتهاي مالی

.وابستگی تجزیه و تحلیل صورت هاي مالی با قدرت پیش بینی تحلیل گر .  1
نسبتها بـر اسـاس اطلاعـات    ( تاریخی بودن اطلاعات مالی صورت هاي مالی .  2

) .گذشته هستند و تعمیم آنها به آینده ممکن است دشوار و نادرست باشد 
عـــدم همـــاهنگی بـــا ارزش هـــاي جـــاري و بکـــارگیري روشـــهاي مختلـــف  .  3

.حسابداري 
.عدم انعکاس همه ي واقعیت هاي واحد انتفاعی .  4
نسبتها تورم را در نظر نمی گیرند ، چون تمام اقـلام ترازنامـه و صـورتهاي    . 5

.مالی بر اساس ارزش دفتري ثبت می گردند 
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:مثال 

سال مالی شرکت سایپا4مقایسه نسبت هاي مالی 

www.irhesabdaran.ir



سایپانام شرکت
1388/12/291389/12/291390/12/291391/12/29سال مالی

1389/05/191390/04/291391/04/291392/05/30تاریخ تصویب
مجمعمجمعمجمعمجمعنوع

----تلفیقی
----تجدید ارائه شده

(25.23)14.747.399.63سود خالص به فروش
(25.23)16.077.899.63سود ناخالص به فروش

(17.69)8.886.313.69سود عملیاتی
(7.12)15.8213.6710.95سود ناویژه به فروش
93.1854.0687.88354.23سود به سود ناویژه

ROA13.963.708.13(10.93)بازده دارایی ها 
(69.28)61.2334.6950.20درصد بازده سرمایه

ROE30.2417.2827.30(92.74)بازدهی سرمایه 
25.52(30.58)(136.47)(156.44)بازده سرمایه در گردش

1,232.67260.431,105.60527.65بازده دارایی ثابت
2.174.673.368.48سنجش سودمندي وام
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سایپانام شرکت
1388/12/291389/12/291390/12/291391/12/29سال مالی

0.830.960.600.48نسبت جاري
0.680.680.510.39نسبت آنی

0.170.190.040.05نسبت نقدینگی
0.430.650.400.39نسبت دارایی هاي جاري

(0.12)(0.13)(0.16)(0.20)نسبت کفایت نقد
0.390.130.100.08نسبت گردش نقد

(28,234,148)(17,070,563)(2,643,735)(4,070,246)سرمایه در گردش خاص
31.9194.9083.0249.12گردش موجودي کالا
95.01200.15123.67219.59دوره وصول مطالبات

(0.16)(0.21)(7.03)(0.82)نسبت کالا به سرمایه در گردش
(1.01)(3.18)(18.47)(10.61)گردش سرمایه جاري

12.332.6011.065.28گردش دارایی هاي ثابت
0.950.500.840.43گردش مجموع دارایی ها

0.540.790.700.88نسبت بدهی
1.173.672.367.48نسبت بدهی به ارزش ویژه

0.170.900.260.70نسبت دارایی ثابت به ارزش ویژه
0.050.510.130.50نسبت بدهی بلند مدت به ارزش ویژه

1.123.162.236.98نسبت بدهی جاري به ارزش ویژه
46.1721.4229.7911.79نسبت مالکانه

3.311.771.981.39نسبت پوشش بدهی
0.42(0.06)0.09(0.00)نسبت بار مالی وام
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مقایسه نسبت هاي مالی شرکت سایپا با میانگین  
1389و1388نسبت هاي مالی صنعت درسال هاي
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کلیه مبالغ درج شده به میلیون ر می باشد

10,400,000 میلیون ریال 

1389/12/29 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی12 ماهه منتهی به 1389/12/29 )حسابرسی شده(

341005 كد صنعت: خساپاسایپا نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 49494شماره اطلعیه :

درصد تغییردرصد تغییردر تاریخترازنامه شرح در تاریخدر تاریخدر تاریخ 1389/12/291388/12/291389/12/291388/12/29

بدهیهاداراییها

2,977,6042,807,4146 7,437,2213,375,263120      حسابها و اسناد پرداختنی تجاری      موجودی نقد

1,482,2121,092,21236 3,346,9242,375,41641      سایر حسابها و اسناد پرداختنی      سرمایه گذاریهای كوتاه مدت

00 00      بدهی به شركتهای گروه و وابسته      طلب از شركتهای گروه و شركتهای وابسته

4,581,7202,994,52953 )23(3,273,6024,225,153      پیش دریافتها      حصه جاری حسابها و اسناد دریافتنی تجاری

8,630,5008,204,8805 )46(422,807778,716      ذخیره مالیات بر درآمد      سایر حسابها و اسناد دریافتنی

3,211,0443,344,254)4( 12,739,5698,600,55148      حصه جاری تسهیلت مالی دریافتی      موجودی مواد و كال

1,239,193934,19833 4,286,2614,305,2590      سود سهام پیشنهادی و پرداختنی      پیش پرداختها

22,122,27319,377,48714 31,506,38423,660,35833جمع بدهیهای جاریجمع داراییهای جاری

23,811,03420,389,70517 )4(338,180353,419      حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت      سرمایه گذاریهای بلند مدت

4,132,8183,504,19418 1,470,576373,842293      تسهیلت مالی دریافتی بلند مدت      داراییهای ثابت پس از كسر استهلک

00 481,715332,07945      ذخیره مزایای پایان خدمت      داراییهای نامشهود

00 2,290,4711,059,340116جمع بدهیهای غیر جاری       حسابها و اسناد دریافتنی تجاری)بلند مدت(

00 33,796,85524,719,69837جمع بدهیهای جاری و غیر جاری      پیش پرداختهای سرمایه ای

2,978,4772,291,32830       حقوق صاحبان سهام      سایر داراییها

10,400,00010,400,0000      سرمایه

00      صرف سهام

00      وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه

1,040,0001,040,0000      اندوخته قانونی

00      اندوخته طرح و توسعه

)17(7,807,7479,403,016      سود )زیان( انباشته

30,922,32926,185,22718 )8(19,247,74720,843,016جمع حقوق صاحبان سهامجمع داراییهای غیر جاری

53,044,60245,562,71416 53,044,60245,562,71416جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهامجمع داراییها

58 از

www.irhesabdaran.ir



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ر می باشد

10,400,000 میلیون ریال 

1389/12/29 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی12 ماهه منتهی به 1389/12/29 )حسابرسی شده(

341005 كد صنعت: خساپاسایپا نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 49494شماره اطلعیه :

درصد تغییر
واقعی  سال مالی  صورت سود وزیان

حسابرسی شده منتهی به حسابرسی شده منتهی به 

واقعی حسابرسی شده  سال مالی 

1388/12/29منتهی به1389/12/291388/12/29

43,195,32043,195,320 13 48,835,036 فروش

)36,342,474()36,342,474( 16 )42,160,699( بهای تمام شده كالی فروش رفته

6,852,8466,852,846 )3( 6,674,337 سود )زیان( ناخالص

)3,184,682()3,184,682( 15 )3,669,547( هزینه های عمومی اداری و تشکیلتی

195,655195,655 )61( 75,946 خالص سایر درآمدها )هزینه ها(ی عملیاتی

3,863,8193,863,819 )20( 3,080,736 سود )زیان( عملیاتی

)1,325,440()1,325,440( 55 )2,060,569( هزینه های مالی

3,755,3363,755,336 )45( 2,074,128 درآمد حاصل از سرمایه گذاریها

643,503643,503 18 759,553 خالص درآمد )هزینه های ( متفرقه

6,937,2186,937,218 )44( 3,853,848 سود )زیان( قبل از اقلم غیر مترقبه اثرات انباشته تغییر در اصول و روشهای حسابداری

00 -- 0 اقلم غیر مترقبه اثرات انباشته تغییر در اصول و روشهای حسابداری و مالیات

6,937,2186,937,218 )44( 3,853,848 سود )زیان( قبل از كسر مالیات

)756,496()756,496( )68( )245,817( مالیات

6,180,7226,180,722 )42( 3,608,031 سود )زیان( خالص پس از كسر مالیات

8,560,2998,560,299 13 9,653,189 سود )زیان( انباشته در ابتدای سال )دوره( مالی

)135,005()135,005( 85 )250,173( تعدیلت سنواتی

8,425,2948,425,294 12 9,403,016 سود )زیان( انباشته در ابتدای سال / دوره مالی - تعدیل شده

14,606,01614,606,016 )11( 13,011,047 سود قابل تخصیص

00 -- 0 اندوخته قانونی

00 -- 0 اندوخته طرح و توسعه

00 -- 0 سایر اندوخته ها

00 -- 0 افزایش سرمایه از محل سود انباشته

)5,200,000()5,200,000( 0 )5,200,000( سود سهام مصوب مجمع

)3,000()3,000( 10 )3,300( پاداش هیات مدیره

9,403,0169,403,016 )17( 7,807,747 سود انباشته در پایان دوره مالی

594594 )42( 347 سود هر سهم پس از كسر مالیات

10,400,00010,400,000 0 10,400,000 سرمایه

68 از



صنعت خودروسایپاصنعت خودروسایپانسبت هاي ارزش گذاري
1389میانگین سال 13881389میانگین سال 1388نام نسبت
2,004.141،695.241,850.741،737.54دفتريمیانگین ارزش 

نسبت هاي اهرمی
118.60278.94175.59244.12سهاممیانگین بدهی به حقوق صاحبان 
54.2573.6163.7170.94هامیانگین بدهی ها به دارایی 

291.51168.7149.51132.44بهرهمیانگین توانایی پرداخت 
46.1726.3921.4229.06مالکانهمیانگین 

نسبت هاي سودآوري
8.8811.486.317.68عملیاتیمیانگین حاشیه سود 

14.747.477.396.11میانگین حاشیه سود خالص
میانگین بازده حقوق صاحبان سهام  ROE( )30.2426.1117.2812.83

16.0716.787.8913.95میانگین حاشیه سود ناخالص 
14.318.447.396.71مالیاتمیانگین حاشیه سود قبل از 

نسبت هاي فعالیت
0.950.010.500.01هامیانگین نسبت گردش دارایی 

31.9154.2294.9080.81کالامیانگین دوره گردش 
11.286.643.794.45کالامیانگین گردش موجودي 

95.01133.29200.15195.72مطالباتمیانگین دوره وصول 
نسبت هاي نقدینگی

0.830.810.960.84جاريمیانگین نسبت 
0.680.550.680.57آنیمیانگین نسبت 
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