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 )�O�I� F�< )"	�E� ��	V 4���P �*� � 	" �; F�< 9	5� +	�" 	" ):�� F�< 8�bA� )���� H�	I ��	�bC� UE� )�E ��	V

�C2�� �	Y�� )�C�.�#��� �I���� ):�� �*� �#� 	� ���1�@ E� ��5; ��;�� +	�" )�E ��	V 	". 

�,��6���� ��G!#�:#
�	5. )"	�E� ��	�bC� UE� �" +	Y� ��;�� �	�E � ):�� �;�< ).�" @ )���� �< ���P �; 

��� )�#� ��a )���� �7#5�� �; ������ =#, F	(�<� F	P )"	�E� 4�� � �d� ��#���. 

���� 
�) ������:� �	�E )r � �#; 	� 9#� 8D� �E	" 8��#: �%: �" �; �#��� oO�� )�	������ �" �CC; ���� UE� ���e

�C2�� ���� Ni	; [��R�� [�5�1 9#� 	" �; =�R��Y� 8D�.  

��� ��E 82< �" )�C� )%�1�� 	" �#I�" F#A�: 

 -1G�C2�� )�	�	C< � )�#� ��a +	������ \@� 

 -2G�@	�� ���" � )�#� ��a +	������ X5W 

 -3��@f ���" X5W E� � )�#� ��a )���� E� `� �. �(/� 

 -4G�C2�� N�$ F��f ���" )�C� )%�1�� � � F��� ���" +	��(/� 

 -5��C; N	/0 	��f +���� UE� �" �(/� � 9��;�. +	.��E	� 

 -6��C; �/; )�C� )%�1�� � �	�5�� E� 	������E� 9��; �. +	.��E	� 

 �%0�� E� S�6 	� �(q � )�#� ��a +	����� E� 9��; �. +	.��E	� +	.��	� )1	"G�C; )� z� ��"	; +. 

��2� : E� ��5; ��2�	� �,� �P�100 % �%0�� ���� �<	"4 �#��� N�$ ��2�	� �,� � 

 

�����P @ F�	� �	"E �"@: 8"	1 )�#� ��a +	. )���� 4�" �#< )5� )�	�	C< +��"	/0 ���W +	. ����	��� &(r )�C� )%�1��

����	��� &(r GC; �2� �#< )� G�/�� H�c��19 �<	" ��	" +	Y� ��;�� 

 

 +	Y� �0�@ 8; �E	" �5�1 E� ����" 	. )���� H�	I +���� UE� �P�)+� ��	��� UE� ( )%�1 �� � =@	���� �"	� 4�� �<	"

�C�	� )� )�C�.  

) ):�� )���� ��	�bC� UE� H�	I(  ��2�	� �,�–  +�dP ��	��� t%(� 	� ��;�� F�< 9	5� +	�"=)%�1��  

 ��
$ ������ K��. �&��L�� M6��–  ="
# 9" M6�� =����� ���*
�  

  

  

  

 F�C"��E��#b��4 9�#5���@ )��� =#, �"� 8%5�� 4�"� F�< ��
� +#|�  
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��;����&�!�� ����,�-  ���*
� �J�
��  

  

 4s@k � 	2���� )�	� +��"	/0 +	.����	��� 4�@�� �|�.2001+��"	/0 ����	��� ���	�" ]  F	5< )�	�3141 )SFAS 

141 ( ��#C: 	"»+	Y� +	�(�;�� « F	5< )�	� +��"	/0 ����	��� ���	�" @142  ��#C: 	"» +	������ ��	� @ )%�1��

�#���	� «��; ���C� � . F	5< ����	��� �141 9	5� +	�" ��E	� 8�bA� �0�@ `� F�< H�bc� t�	(� H�	I �" F�<  �" ���	�

" @ 	�������" ]�0�@ �f )�	�	C< #I� +	��.� )� )�	�	C< )%�1�� ��#C: �A� )���� `� ��#C:  �#< . F	5< ����	���

142 �	b�� )���� `� � )%�1�� �#< `%��/� ��	(� �; ��/��� �@�A�	� �5: 	" ��d�	�. 

.  

C� +�C���� M	���" ��	" 8�bA� �C���� E� 8,	0 )%�1�� ���"� ]����	��� 4�� &(r�"	� H�bc� ��<�RP +	.�0�@ �" )�
 .

�" ��	" ��<�RP �0�@ )%�1�� ���P ��1 UE� [.	; �#�Ef �#� ��7	� =#, . `� ]����	��� 4�� &(r UE� [.	; �#�Ef

�%0�� @� �C���� ��� +� .�" �#�Ef �%0�� 4��@� � 	" ��<�RP �0�@ ��	�bC� UE� ]F#��	" UE� [.	; �	�E 4���� #*C� 

 �f +���� UE�)H�bc� )%�1�� 8�	< ���	� ()� �/�	�� �#<.  

.  

 9@� �%0�� +��W� @ ��<��� UE� [.	; �0�@ )%�1�� ]�<	" �f +���� UE� E� [�" ��<�RP �0�@ ��	�bC� UE� �P�

�#" �.�#c� 9E7 �#�Ef .@� �%0�� ]�<	" �f ��	�bC� UE� �" ��E	� ��<�RP �0�@ +���� UE� �P� 	�� ��W �#�Ef 9
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FE���� 9E7 )%�1�� UE� [.	; �	�E +��P �#" �.�#I ��W7� . +���� UE� 	" )%�1�� )A�#%� ��	�bC� UE� ]9@� �%0�� �

)� �/�	�� �f �#< . ��E	� 4�� \�	�� UE� [.	; �	�E ]�<	" �f )A�#%� ��	�bC� UE� �" ��E	� )%�1�� +���� UE� �P�

�#< )�	�	C< ��	" . UE�F#�< �	5. �" ��	" )%�1�� )A�#%� ��	�bC�  4���� +	Y� ��;�� �C���� � )%�1�� t%(� �; +�

)�  �#<))%�1�� +	CD��� �" ��<�RP �0�@ +	������ H�	I �" ��<�RP �0�@ ��	�bC� UE� ��E	�(�#< �(�	A� ].  

.  

  

��;����&�!�� C�, ���D�� ����,�-  ���*
�  

 +	.����	��� 4�@�� �|�.4�" 4�" ����	��� ]+��"	/0 )%%5�� F	5< )�	� +��<�RP )%%5�� 3   ��#C: 	"»+	Y� +	�(�;�� «

 � �31  �(�	��2004 ��; ���C�. 

.  

8�bA� )%�1�� ����	��� 4�� � �" +	Y� ��;�� `� � F�<  =#,»9	5� +	�" ��E	�  �0�@ X�	C� �" +	Y� ��;�� F�<

8�bA�  UE� � F�CC;8�bA� �0�@ H�c�� 8"	1 +	������ H�	I ��	�bC� F�< « F�< �����  ��	" 8�bA� l�	� E� �; ���

�" �#< )�	�	C< )���� ��#C: .8�bA� )%�1�� ^O���� ]����	��� 4�� )� 9R%� @ T#C5� � F�<  ��W )%�1�� �; �C;

�" UE� [.	; )��"  F	5< ����	��� &"	
� ��7	� =#,36 f �#����P ��1 �#�E.  

 �.� E� � �f �	��A� @ �	�.	����� @ �/�� +���W 82�� +��"	/0 +	��� � )%�1�� 82��1890  )��" @ �A" �#�

F��� ��1 ���  F	5< ����	��� �A� )%�1�� UE� [.	; 4���#1142 4�" ����	��� @  F	5< )%%5��36  9�: ��#� �%5W E�

�A� )%�1�� +��"	/0 &��#� �,�� F#��	" 8��#: @ F�#" XW�� @� 4�� +	.����	��� �:#5Y�  �A� F�	�����#� @ )(%r

�:#5Y�  �A" E� )2� �" � 	��f ]4���#1 4�� �(CW 4���R�����"  F��@ @ �	I �W#� �; ��� F��; 8��(� 	.����	��� 4�� +	.

)� � �#W#� =O2�� 80 +��" #;d� +�dP ����	��� XW��� �(%r. 

.  

`� �CV�. )%�1�� +��"	/0 +	�<@ �; ��� ��5.� 	" 	�/" ��	�� �  T#$#� �P� 	� ���P ��1 +���E	" @ @�� �#� 	"

�" )%�1�� �#� � +���W ���P \	5:� F�<�	Y�� +	.E	�� [<#� ��W 9E7 =����e� @ #*C� 	.����	��� � ]��f �#W@.  

; >��� ���� �, �; ="
# 9��D� /�� 9�+������ ���� ��  

  ������ )�1�@ ��2%5: )"	�E� �f X(� �" @ F@�P )�1�@ ��2%5: +��P FE���� +��" )�	2�� �	Y�� @ +E	� p	�< �" 8�	5� 9�:

��� F��: �" � =	�%5: ����. @ +�d���	�� 8�	< F@�P =	�%5: \��C; �; ��� �	� �;�< . +�	b�1� +	. F@�P )I�"

r E� �C���� =�	: �/0�"�CC; )� ���	�� &�A� +	.�#� �	Y�� �" 9��1� ).@�P �@� =O�	�� &��  

 �%�	�� R�� @ �	5�I	� @ 4��E 8�(1 E� +� ��	��� +	. )���� ���@��� R�� @ =7#bA� U@�� @ ���I 	��5: =O�	�� 4��

 	. �;�< ��	� 9	��)M#" � F�< �����d� +	. �;�< 	,#bI ( )%,� �;�< 	��I� � �; ��� ��1 ):�� +	. �;�< 	�

���; ��Ef ��#C: 	" @ ���gain  ���P )� =#,  

 )�	� +	. =#, ���� �" ��#� M#" @ �	��"	/0 	�� �A� �; 	. `�	" +�dP ��	��� +	. �;�< ��I� =�#C� �

 �
��@ E� F�	���� 	" � #"R� =O�	�� ]��� F�< )���%�)��	q Hc< 	� (�C.� )� 9	Y��.  
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 =	(: �" Hc< �f E� F@�P +	. �;�< E� ���� )2� ��Y� ���I @ ��	q Hc< �" F@�P +	. �;�< E� )2� U@�� ]����

 F@�P +	. �;�< +	.�#� T#5Y� E� F@�P )���%� �#� ]���	�� &�A� +	.�#� ��#�C�� pd0 	" ����� 4��" ���d� )� =#,

)F�	� X5W (�#" �.�#I �� G;.  

 �E� +��" G�� +	. �(/� E� )2�	� 	. )���� F�E	" ��� )�	� +	. =#, 8�%A� @ +	Y� +	.�0�@ ������ ��2%5: )"	 

(ROA)  ��� . �.�#I )%,� �;�< +	. )���� E� �� �@R�� ����� �" F@�P +	. )���� )���%� )�	� +	. =#, ���� E� S�

/�	�� +�� �R" ��: 	" =	�%5: �Y��� ]��2%5: )"	�E� 9	�C. �Y��� � @ �#"�< �.�#I �  

 8"	1 +	. ����� E� ��5; ����� �" )5Y0 � �; �C�/. )�	. �;�< 	� F� �	�E +	. �;�< )I�" ]F@�P � �; )�	�C.

F�< 9	5� +	�" U@ � ���� �	�" �" �C; )� ���� );	C��� X$@ �(/� 4�� ]�CC; )� ���	�� M����(cost method)  

�;�< ��#�C�� �	�E +�dP ��	��� +	. �;�< �CC; )5� )�	�	C< �#I )�	� +	. =#, � � 	.  

 G�� �2%" ]�< �.�#I S2�C� )���%� �	�E @ �#� =#, � 	. �;�< 4�� �	�E 	�C� �� &��%� � �; ��� )�	0 � 4��

�#< S2�C� @ 85A� ���D;� !�#� ��	" R�� 	. �;�< 4�� �	�E E� ��%1�.  

  

C. ]8�bA� E� )<	� )%�1�� 9#��� �" �W#� 	" �C��#� +�dP ��	��� +	. �;�< ������ ])���%� )�	� +	. =#, ���� 9	�

)C�� ]�bC: �� �" � +�dP ��	��� F�< 9	5� +	�" : =@	�� E� G�� ]):�� �;�< +	. )���� +���� UE� H�	I E� G��

; `�2�� ]8�bA� E� )<	� )%�1 �� @ ):�� �;�< +	. )���� UE� H�	I p	��� @ +���� UE��CC.  

 )�#� ��a +	. )���� �2C�� 9O:� 	" +�dP ��	��� +	. �;�< )�	5� 	(����)@ =7f 4�<	� ]�	5�I	� ]4��E… ( +	. �;�<

 )"	�E� �#� 8�bA� l�	� � ):��)p	��� UE� 4���� +��" ( +�dP ��	��� F�< 9	5� +	�" =@	�� 8; ]��� ������ ��1

9	�� �	(0	, o#�0 E� F@�P G�� @ �CC; )� #*C� )%�1 �� N	/0 �" � 8�bA� l�	� � ):�� �;�< . 9�: 8�7� E� )2�

 9	Y�� =#, � �; ��� �f o#� ��	P �� �,	C: �" 9	�� ���I +	�" `�2�� �" +�dP ��	��� +	. �;�< ������ 8�	5�

8�bA� +	�" @ 9	�� ���I +��" 	��f G�5b� ]��	P �� =	:Or� 4�� +	��� @ ��� 4��  )� ��1 )�#5: =@	g1 x��� � ]9	��

���P  

 � +�dP ��	��� ]�C�/. )���%� )�	� +	. =#, ���� �" ��#� �; )�	. �;�< ]����� +��"	/0 +	.����	��� M	�� �"

�CC; S2�C� @ )"	�E� F��@ UE� U@ �" ��	" � ��/"�@ +	. �;�< . G�� �(�	A� 9R%�/� F��@ UE� U@ +��P	; �"

��� ]F�#" 8�bA� E� )<	� )%�1 �� R�� @ ��/"�@ �;�< +	. )���� UE� H�	I p	��� @ +���� UE� =@	�� E� �dP ��	

 ):�� �;�< +��" 85: F#A� @ &��%� �"	�� )%�1�� ^O���� @ p	��� @ +���� UE� =@	�� ^O���� �(�	A� 4�Cj5.

��� .� )%�1 �� G�� ��< Hc�� �	A� �" F�< �;i =	2� 8��� �" �#� [.	; ]F�< 8�bA� 9	�� F�< 9	5� +	�" 

��� o��b� R�� [c" 4�� � +���� @ p	��� UE� =@	�� @ )%�1 �� ^O���� �(�	A�.  

9�+� ���
O� C�� 9��#
�� =��
�6�����:  

1 - E� z	I �	�	C<	; E� F�	���� 9@R� @ 	. �;�< 8I�� � 	; 9	Y�� +��" N�Y� �	�	C<	; ������;�<.  

2 -   �#I ��7	� )�	� +	. =#, ���� ��P� 	. �;�< )�	� #�� �; )�	� +	. =#, ���� X
�� � )�	$� 	; 9	Y��

�C�/..  

3 -  H�	I p	��� UE� @ ).@�P �@� =O�	�� +@f��P �%5W E� 	; 9	Y�� +	. FE#0 E� )I�" � )�	; =	:Or� �#(5;

	� � ):�� �;�< +	. )���� UE� 8�bA� l�.  

4 -   F@�P +	. �;�< 4�"	� )� +	. N	/0 ])�	� +	. =#, &��%� � F@�P +	. �;�< 4�"	� )� +	. N	/0 =��	e�
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�#< )� pd0 . � @ S2�C� )���%� )�	� +	. =#, � #"R� =��	e� ]F@�P +	. �;�< 4�" =��	e� �#W@ =#, �

�#� ]U�RP � �	��"	/0 !�#� ��#" ��5.� 	" =#, �#< )� X1�@ ����� @ F	<�.  

  


,��, ��
�� ��;����&�!�� T&�%��� ��; �!$�� <GU2 ��;����&�!��6� ����!�� �,
�V��& ����� W����E�� 5�� =��

 �������  � ���� � ��B&�� /��� /6+ T&�%���	�#�G�� 9�D�� C�, ����� ����  9�D�� C�,����&�!���,�� ��
��

�#�G��
�6 X
# �,��"�� 9���	� CDI�� 5�" �-���  

1 - �!"
# =�D"� 2 -YE�" ���%� ��;� �	6� =��D   

5�J�� ��	
� =������ 6��&���� �!&
!��� Z,��� ���, ��	
� >�B�����@��� =��	�B� =�� �, )1(  

����&�!�� �-���189�D�� C�,	�B!� >+����, ��
��  

]# ���D# ���D� ]A, ����,�-  ���D�� C�, ����&�!�� ( IPSAS NO6)  

�&����O 	 ����� ���� ��; >���   

 \	� E� [< F	5< ����	���2008  ����	��� 4�R��	W» �A� +�	b�1� +	.�0�@ +��" +��"	/0 @ )���%� )�	� +	. =#,

\��C; «�< . ��W � )�	P ����	��� 4�� �O,� X1�@ � 4�� 	" @ �#" )%%5�� 4�" +��"	/0 +	. ����	��� =	�. Fk@�� �#(�"

 �*��� ),#bI [c" �" u#"�� +	.����	��� 	" )�#5: [c" +��"	/0 +	.����	��� ����" �V�. )2��R� @ G.	�� ���e�

��� F�#" . 

����� ]�RY� )�	� +	. =#, @ F�< 9	5� +	�" U@ ���W �O
,� @� ����	��� 4��� �#< )� . �C" �16 ����	��� 4�� ]

�#< )� p	�� )���%� )�	� +	. =#, ���� E� �0�@ `� �; ��� ��I���� )
���< ����� �" . � ����	��� 4�� � 4�Cj5.

 �#bI  

��� F�< ���� )�	A�$#� R�� &��%� +	. ��@ . H�	I �5/1 � )�	� +	. =#, � ��%1� o#�0 ����	��� 4�� M	�� �"

���#< )� F��� [�	5� @ ���� 	. )�� . !���< @ F��@ UE� U@ ��I���� �f �" [< F	5< ����	��� �; +���� T#$#�

�<	" )� F��@ UE� +��"	/0 U@ E� F�	���� . 

4�Cj5. @ �C; )� ���� )�	A�$#� ���� �0�@ �" +�	b�1� �0�@ `� F#��	" +� &0 =�1 @ ��q	� �#bI� ����	��� 4�� 

 @ 	. ��@ �" ���#� )� ��R�� �V	� ���� ��d� ��	��� �0�@ �" �dP ��	��� �0�@ `� +� &0 F#��	" =�1 �; �.� )� ��<

�<	" �dP ��q	� �f )�	�%5: @ )�	� +	. U@ . 

E� �C�	(: ��� ��I���� 	��f ����� �" ����	��� 4�� �; )�	0O
,� E� )I�" :  

 -)���%� )�	� +	. =#,  

 -+�	b�1� �0�@  

 -\��C;  

 -��%1� o#�0  

 -\��C; �A� �0�@  

 -�RY� )�	� +	. =#,                        
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����� ���� ������� ����  
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