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 به نام خداوند بخشنده مهربان

 ) ریسک و بازده مورد انتظار ( 21سوالات تشریحی و تستی فصل 

          ( ریسک را تعریف کنید  انواع ریسک را نام برده یکی را به اختصارتوضیح دهید.                                                     2

 احتمال اینکه بازده واقعی یک سرمایه گذاری کمترازبازده موردانتظارباشد ریسک نامیده می شود.   

 انواع ریسک:

ریسکی است که غیرقابل اجتناب بوده و درصورت وقوع قابل کنترل نمی باشد بر کلل  -الف(ریسک سیستماتیک 

.منابع ریسک سیستماتیک شامل ریسلک سیاسلی   اوراق بهادار تاثیر می گذارد که به آن ریسک بازار نیز می گویند

 اقتصادی و غیره می باشد.

 ب(ریسک غیر سیستماتیک  

 

 ( انواع روشهای اندازه گیری ریسک را نام برده و یکی را توضیح دهید.  1

الف( ضریب بتا : یک معیار ریاضی است که ریسک یک دارایی را از نقطله نظلر اثلرات آن بلر روی گروزلی از      

بررسی و اندازه گیری می کند . ضریب بتا نشان میدزد که ریسک سیستماتیک یک سهم چه ارتباطی بلا   داراییها 

ریسک سیستماتیک میانگین سهام موجود در پورتفولیو دارد . ضریب بتای بازار برابر یک میباشد. بنابراین بلازار  

 ده است. به عنوان معیار مقایسه ی ریسک انواع سبدزای سرمایه گذاری مورد استفا

 ب( انحراف استاندارد

 ج( تخمین زای ذزنی 

 

 ( با توجه به خط بازار رابطه ی ریسک و بازده را در یک بازار کامل توضیح دهید .3

شیب خط بازار صعودی است و از سمت چپ به سمت بالا و راست دیاگرام امتداد دارد در نتیجه زر چه درجه 

زا قرار دارد بزرگ شود بلازده  ملورد انتظلار زلم کله بله        xحور ی ریسک که به عنوان متغیر مستقل روی م

زا قرار دارد  بزرگتر می شود و سرمایه گذار انتظار کسب بازده بیشتری را  yعنوان متغیر وابسته روی محور 

 پیدا میکند. 

 

 ( اجزای تشکیل دهنده ریسک را نام برده یکی را توضیح دهید . 4

 الف( ریسک تجاری  

مالی:شرایطی است که سرمایه گذار جریانات نقدی کلایی بلرای پرداخلت بهلره وامهلای دریلایتی         ب( ریسک   

بازپرداخت بدزیها وسود مورد انتظار نداشته باشد.اگر بازدزی یک شرکت کازش یابد   شرکت ممکلن اسلت   

بله سلرمایه گلذاری    قادر به پرداخت ززینه زای عملیاتی خود باشد  اما قادر به تامین ززینه زای مالی مربوط 

 نخوازد بود.

 

 ( پنج فاکتور مهم در انتخاب پورتفوی را نام ببرید. 5

 الف( بازده مورد انتظار  

 ب( میزان ریسک پذیری سرمایه گذار

 ج( شفاف بودن اطلاعات مالی و امکان دسترسی یکسان به اطلاعات 

 د( تاکید بر ریسک پورتفوی 
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 ه( ضریب بتا   

موزون به عنوان یک تکنیک موثر برای محاسبه بازده مورد انتظارچه نکات قوت و ضعفی دارد ( روش میانگین 6

 ؟فقط نام ببرید

  یواید و نکات قوت روش میانگین موزون عبارت است از: 

 2-    .روشی است منطقی و ساده برای حل مسائل دشوار 

 1-    ،انعطاف پذیری در مقابل تغییر شرایط 

 3-   قی در شرایط کسب سود و زیان ،کسب نتایج منط 

 4-    .کسب نتایج منطقی در شرایط کسب وام مناسب 

  علیرغم نقاط قوت روش میانگین موزون ، به دو دلیل زیر ، این مدل برای محاسبه بازده مورد انتظار

  توصیه نمی شود:

 2-   .عدم توجه به ریسک واقعی طرح 

 1-   . خطازای احتمالی 

 

 تصمیم گیری در مسائل مالی 31سئوالات طرح شده فصل 

 پرداخت کارمزد در زمان دریافت وام چه تاثیری در امر تامین مالی انجام شده دارد؟ -3

مواردی کارمزد پرداختی سبب کاهش بسیاری از قراردادهای وام مستلزم پرداخت کارمزد در زمان دریافت وام می باشند که در چنین 

این امر سبب افزایش  و شودمی  در حالی که در زمان سررسید وام کل مبلغ وام بازپرداخت . وجه نقد تحت اختیار وام گیرنده می شوند 

 .هزینه بهره موثر وام می شود 

 واحدهای تجاری وجوه مورد نیاز جهت اداره امور خود را از چه راههایی تامین می نمایند؟ -2

این منابع می . آن را از منابع مختلف تامین می کند فعالیت های خود نیازمند وجوهی است که هر واحد تجاری برای اداره 

 .ن یا اعتبار دهند گان ویا مالکین واحد تجاری و همچنین وجوه حاصل اذ سود انباشته شرکت باشندتواند بستانکارا

 

 خصوصیات سیاستهای تامین مالی کوتاه مدت انعطاف پذیر را توضیح دهید؟  -1

 نگهداری میزان  زیادی وجه نقد و اوراق بها دار قابل داد و ستد   -الف

 موجودیهاسرمایه گذاری به میزان زیاد در  -ب

 .انجام فروشهای اعتباری فراوان که باعث افزایش سطح حسابهای دریافتنی می شود -ج

 

 .وام بانکی خود پرداز را توضیح دهید -4

. اکثر بانکهای تجاری، وام کوتاه مدت بدون وثیقه و البته به پشتوانه عواید کافی حاصل از موضوع وام به شرکتها اعطا می کنند

است که بانک برای یک دوره یا چرخه تجاری حساس شرکت، وجوه مورد نیاز آن را تامین میکند و این  خودپرداز بدین معنی

وجوهی که برای مثال . وجوه صرف فعالیتی خواهد شد که این فعالیت، عواید لازم را برای بازپرداخت وام مذکور ایجاد می کند

با فروش نسیه ، موجودیهایی که . فروش فصلی، قرض گرفته شده استبه منظور تامین مالی موجودیها، دقیقاً قبل از دوره اوج 

بوسیله وام بانکی تامین مالی شده بودند به حسابهای در یافتنی منظور و سپس با تبدیل حسابهای دریافتنی به وجه نقد، منابع 

 .لازم برای بازپرداخت  وام بانکی تامین می شود

 

 .جداگانه شناسایی شوند انواع آن را نام برده و توضیح دهیدچنانچه بدهیهای میا ن مدت در یک گروه  -5
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این قرارداد یک حد اعتباری تضمین شده است که به موجب آن، بنک توافق می کند براساس : قرارداد اعتباری چرخشی .1

 .وام پرداخت کند( معمولاً دو یا سه ساله) تقاضای مشتری در دوره های آتی 

یک بانک، موسسه مالی و اعتباری، شرکت بیمه، یا سایر موسسات تامین مالی برای یک وامی است که از : وام مدت دار .2

 .دوره زمانی یک تا هفت ساله اخذ می شود

قراردادی است که به موجب آن اجازه داده می شود که از یک دارایی بدون وجود مالکیت آن استفاده : اجاره بلند مدت .3

فق می کند که مجوز استفاده از دارایی بلند مدت را در ازای پرداخت اجاره بها به موجب اجاره ، مالک یا موجر توا. شود

 .برای یک دوره  زمانی در اختیار مستاجر قرار دهد

 

هزینه های نگهداری و هزینه های فقدان موجودی را تعریف کنید و بگویید  استفاده ازهر یک از سیاستهای   -6

 .ر چه شرایطی مناسب می باشدتامین مالی انعطاف پذیر و محدود کننده  د

 .ر داراییهای جاری افزایش می یابند هزینه های نگهداری نامیده می شوندهزینه هایی که با افزایش میزان سرمایه گذاری د

 .هزینه هایی که با افزایش ر میزان سرمایه گذاری کاهش می یابند، اصطلاحاً هزینه های فقدان موجودی نامیده می شوند

تامین مالی انعطاف پذیر هنگامی که هزینه های نگهداری نسبت به هزینه های فقدان موجودی اندک می باشند ، سیاست 

 .مناسب ترین شیوه تامین مالی کوتاه مدت میباشد

سیاست تامین مالی محدود کننده هنگامی که هزینه های نگهداری نسبت به هزینه های فقدان موجودی بالا می باشند، 

 .شیوه تامین مالی کوتاه مدت می باشد مناسب ترین

 فصل چهاردهم–تصمیم گیری در مسائل مالی 

 مورد را به دلخواه تعریف کنید؟3انواع اوراق قرضه را نام ببرید و.3

بانرخ بهره .7بدون بهره .6تضمین شده .5درآمدی .4باوثیقه .3بدون وثیقه .2اوراق قرضه قابل تبدیل  .1

 قابل بازخرید.8شناور

 کتاب مراجعه شود 105و 104تعاریف صفحه 

 .هزینه بهره بدهی هزینه قابل قبول مالیاتی است .1مزایای تامین مالی بلندمدت را نام ببرید؟.2 

 .بازپرداخت بدهی در دوران تورمی ارزانتر تمام خواهد شد.2

 .وکنترل شرکت به واسطه تامین مالی از طریق بدهی بلندمدت مناسبتر میباشدبرنامه ریزی .3

با اعمال شرط بازخرید در قرارداد،تامین مالی شرکت انغطاف پذیرترمیشود،چنین شرطی به شرکت اجازه .4

 .میدهد تا قبل از سررسید اوراق قرضه ،بدهی خود را پرداخت کند

 ید؟معایب تامین مالی بلندمدت راشرح ده.3

 .صرف نظراز سودوزیان ناشی ازعملیات موضوع قرارداد ،هزینه بهره بدهیها پرداخت میشود.1

 .اصل بدهی درتاریخ سررسید پرداخت میشود"معمولا.2

 .شرایط قرضه محدودیتهای زیادی رابر شرکت تحمیل میکند.3
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قراردادتامین مالی موضوغ ممکن است ریسک شرکت به واسطه خطاهای پیش بینی در عملیات .4

 .اقزایش می یابد"،شدیدا

 اوراق بهادار قابل تبدیل راشرح دهید؟.4

عبارتست از یک سند قرضه یا سهم ممتازی که به انتخاب دارنده اوراق بهادار،قابل تبدیل به سهام عادی همان 

 .ممتاز تبدیل کردبه محض این تبدیل ؛دیگر نمیتوان سهام عادی را به سند قرضه یا سهام ,شرکت است 

 سوآپ ارزی راتعریف کنید؟.5

طبق این قرارداد بانکها تامین ارز مورد نیاز شرکتها را تضمین و درمقابل مبالغی به پول همان کشور بابت انجام 

قراردادهای  "دربرخی مواقغ این نوغ قرارداد همراه با بهره بوده که اصطلاحا.خدمات ارائه شده دریافت میدارند 

 .با بهره نامیده میشوند سوآپ

 انواع نرخهای متغیر که درمورد وامها بکار میروند را نام برده ومختصر توضیح دهید؟.6

 .عبارتست از یک نرخ فراگیر که به عنوان یک شاخص پولی در بازار توسط بانک اغلام میشود:پرایم 

از شاخصهای پولی در بازارهای بین المللی نرخ پیشنهادی بانکهای بین المللی لندن است که به عنوان یکی :لیبور

 .مطرح است 

 بالاترین نرخ بهره یک وام را گویند:کپ

 .این نرخ حداقل نرخ بهره وام میباشد:فلور

 

  51-سوالات تشریحی فصل  

 چهار مورد از مزایای اوراق قرضه را نام ببرید ؟  -1

در صورت ثبات در فروش و سود ، با : داشتن هزینه بدهی ثابت و مشخص و عدم وابستگی آن به سطح سود شرکت  -5

برنامه ریزی مناسب ظرفیت استقراضی شرکت را منتشر می کنیم و با برنامه ریزی مناسب به بازدهی بالاتر از بازده مورد 

 انتظار دست می یابیم 

 (سپر مالیاتی ) هزینه بهره این اوراق ، هزینه قابل قبول مالیاتی است  -2

وسط سهامداران ، مالکان فعلی را نمی تواند تهدید کند ، زیرا اوراق قرضه غیرقابل تبدیل خطر کاهش کنترل شرکت ت -3

 محدود به مبالغ استقراضی می شود 

 افزایش انعطاف پذیری ساختار سرمایه شرکت با توجه به قابلیت بازخرید بودن اورق قرضه  -4

ی به علت ثابت و معین بودن تعهدات ، به صرفه تر می اگر سطح عمومی قیمت ها افزایش یابد استفاده از اوراق بده -1

 .شود و هزینه آن با گذر زمان روند نزولی می یابد 

 دو مورد از معایب اوراق قرضه را نام ببرید ؟ -2
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عدم وابستگی هزینه بهره اوراق قرضه به سود شرکت ممکن است چندان مناسب نباشد زیرا گاهی تا مرز ورشکستگی  -5

 سب اقتصادی پیش می رود در شرایط نامنا

 . وجود سررسید مشخص ، برنامه ریزی دقیق و مناسبی را از سمت مدیریت برای بازپرداخت می طلبد  -2

بالا رفتن درجه اهرم شرکت ، میزان ریسک بالاتری را می برد که گاهی سبب کاهش ارزش سهام عادی شرکت می  -3

 .شود 

 توضیح دهید؟حق تقدم خرید سهام را تعریف کرده و مختصرا  -3

سهامداران عادی حق دارند در صورت افزایش سرمایه ، سهم خود را از دارایی و عایدات حفظ کنند مگر آنکه این حقوق 

شرکت می تواند منابع مالی را از خارج یا داخل . از آنها سلب شود به این امتیاز ، حق تقدم خرید سهام گفته می شود 

داخلی ، عدم توزیع سود بین سهامداران است ولی اگر نیاز بیشتری به منابع مالی ازجمله منابع . شرکت فراهم کند 

از جمله مزایای . احساس شود شرکت می تواند با افزایش سرمایه ، بر تعداد سهام منتشره نزد سهامداران خود بیفزاید

 .مایه است عمده حق تقدم خرید سهام عدم تغییر میزان کنترل سهامدار بر شرکت پس از افزایش سر

 ؟ دو مورد از مزایا و دو مورد از معایب سهام عادی را نام ببرید -4

 : مزایای سهام عادی 

عدم وجود تاریخ سررسید  -2بازار سهام عادی بسیار سیال تر از بازار سایر اوراق بهادار ازجمله اوراق بدهی است،  -5

مزیت نقدینگی بالای این  -3.   فروش سهام اقدام کندمشخص ، که اجازه می دهد تا هر زمان که مایل بود نسبت به 

 اوراق بهادار

 : معایب سهام عادی 

سهام عادی در بازارهای رقابتی با حداقل هزینه معاملاتی قابل داد و ستد بوده در نتیجه منافع سهامداران فعلی  -5

ت به سود شرکت بیشتر شرکت ممکن است که به خطربیفتد که هرچه سهام عادی بیشتری منتشر شود ادعا نسب

 سود پرداختی به مالکان این اوراق مانند سهام ممتاز کاهنده ی مالیات نیست -2.  می شود 

 از ویژگی های سهام ممتاز ، چهارمورد را نام برده و یک مورد را به دلخواه توضیح دهید ؟ -5

عمر نامشخص   -1سود سهام مشارکتی   -4بت  بازده ثا -3اولویت نسبت به دارایی ها   -2اولویت در دریافت سود سهام   -5

 سود سهام جمع شونده     -7معمولا سهام ممتاز فاقد حق رای است    -6

شرکت قادر ( هزینه بهره ، پرداخت مالیات)پس از پرداخت تمام هزینه های عملیاتی  ----اولویت در دریافت سود سهام  -5

حقوق و مطالبات این نوع سهام هنگام توزیع سود نسبت به : واژه ممتاز به معنی آنست که . است سهام ممتاز را اعلام کند 

تصمیم گیری درمورد پرداخت سود سهام بر . شهام عادی اولویت دارد ولی جایگاهش از نظر اولویت پس از اوراق قرضه است 

 قبل از سهامداران عادی سود دریافت کنند  عهده هیئت مدیره است و هرگاه سود سهام اعلام شود سهامداران ممتاز باید

در صورتی که شرکت رو به انحلال باشد ، سهامداران ممتاز اولویت به دریافت سهم خود  ----اولویت نسبت به دارایی ها  -2

پس به نسبت به سهامداران عادی دارند پس از اینکه دارایی ها نقد شد ، وجه حاصله به ترتیب به دارندگان اوراق قرضه ، س

سهامدارن ممتاز و اوراق قرضه به مقدار ارزش اسمی سهام ) سهامداران ممتاز و بعد از به سهامداران عادی پرداخت می شود 

 ( خود ، از دارایی ها سهم میبرند 

از گاها سهام ممتاز دارای ویژگی مشارکتی است یعنی به دارنده آن مجوز دریافت سود بیشتر  ----سود سهام مشارکتی  -4 

 .مقدار تعیین شده شرکت را می دهد که سبب شده دارنده آن بازده ثابتی را کسب کند 
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مثل اوراق قرضه شرکت ) اکثریت سهام  های ممتاز فاقد سررسید معینی و دارای ویژگی بازخرید  ----عمر نامشخص  -1

ن سهام ممتاز منتشر شده آن را ابطال وجود این ویژگی به شرکت اجازه می دهد در صورت گران تمام شد. هستند ( سهامی 

 .و بازخرید کند 

 درس تصمیم گیری در مسائل مالی 36سوالات فصل 

 مهمترین عوامل موثر در ساختار سرمایه مطلوب و بهینه را نام برده و توضیح دهید؟ -1

 .سرمایه را نام ببریدط با ساختار مرتب(یههادیدگا)نظریه های  -2

 .را نام ببرید(M Mمدل )ت دیدگاه مودیگلیانی و میلرمفروضا -3

 جریانات نقدی مورد انتظار به چند گروه تقسیم می شوند؟نام برده توضیح دهید؟ -9

 .یکی را به دلخواه شرح دهید.عمده ترین ملاحظات عملی در تعیین ساختار سرمایه را نام ببرید -5

 کتاب 179رجوع شود به صفحه ( 1ج سوال 

 کتاب 176رجوع شود به صفحه (2ج سوال 

 کتاب 174رجوع شود به صفحه  (3ج سوال 

 کتاب 147رجوع شود به صفحه  (9ج سوال 

 کتاب 222رجوع شود به صفحه  (5ج سوال 

 

 تصمیم گیری در مسائل مالی 16سوالات و پاسخ های مربوط به فصل 

  :سوالات مهمی که درساختارسرمایه مطرح می شودرانام ببرید.1

 . مبلغ مورد نیازبرای پروژه سرمایه گذاری چقدر است؟  1

  ارزش سهام را بررسی کند؟. تامین مالی و چگونگی تاثیر آن بر ریسک بازده و  2

  . آیا ترکیب بهینه تامین مالی ،قابلیت اجرایی دارد؟ 3

  شرکت د رعمل در طراحی رویه های عملی تامین مالی چه عواملی را مد نظر قرار دهد؟ .2

 عوامل موثر بر ساختار سرمایه رانامبرده وتوضیخ دهید:.2

 درجدول 171ص

 راتوضیح دهید؟ ویژگیهای ساختار سر مایه  بهینه .3

 بدون تحمیل هزینه های مازاد  ثروت سهامداران را حداکثر کند.  . بازده :1

 استفاده یا عدم استفاده بهینه از بدهی  . ریسک :2
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  : باید متناسب با جریانات وجه نقد آتی باشد.. ظرفیت استقراضی 3

  هماهنگی با شرایط جدید با کمترین هزینه. . انعطاف پذیری :9

 :حداقل ریسک از دست دادن کنترل شرکت را داشته باشد.   کنترل .5

 نظریه های مرتبط باساختارسرمایه را نامبرده ومختصرا توضیح دهید؟.9

 (NIدیدگاه درآمدخالص ) 

 بدون توجه به حجم بدهی,از درجه اهرم شرکت فرض شده است  مستقلدر این دید گاه هزینه بهره بدهی و هزینه سرمایه   

 فرض شده است ثابت

اگر هزینه استقراض در یک اقتصاد کمتر از هزینه تامین مالی از طریق حقوق صاحبان سهام باشد حتی در صورت داشتن 

 درجه اهرم بالایی 

 شرکت می شود. افزایش ارزش کلیو  Koاست و آن موجب کاهش  مرجح استفاده از استقراض

 ((NOI     دیدگاه درآمد خالص عملیاتی

 همواره به نسبتKeو  بستگی نداشتهدر تمام درجات اهرم، ارزش کل شرکت به ساختار سرمایه Koفرض ثابت بودن با 

 درجه  افزایش

 .مطلوب نیستبه عبارتی این روش اذعان میدارد که هیچ ساختار سرمایه ای .می یابد افزایش اهرم

 دیدگاه سنتی

می یابد و  افزایشبه تناسب افزایش   چشمگیر در میزان اهرم  kiه و با درجه اهرم بود مستقیمرابطه keدر این نظریه   

،یک ساختار  عاقلانه اهرممی باشد بنابراین هر شرکتی با به کار بستن ارزش ذاتی شرکت  حداقل ساختار بهینه سرمایه

  سرمایه بهینه دارد

 (MM ) دیدگاه مودیگلیانی و میلر

 : مفروضات مدل مزبور عبارتند از 

   ریسک همساندرجه 

 بازده مورد انتظار مشابه 

 بازار سرمایه کارا 

 عدم وجود مالیات بر شرکتها  

 بر طبق مفروضات بالا دو فرضیه زیر را می توان اثبات نمود

 به دست می آید  نرخ کلی هزینه سرمایهقبل از کسر بهره و مالیات بر  سودارزش شرکت از تقسیم  .1

 مالی به کار گرفته شده صرف ریسک اهرمبه علاوه    هزینه متوسط سرمایه ثابتهزینه حقوق صاحبان سهام برابر است با .2
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نشان می دهد که حجم بدهی بیشتر در ساختار سرمایه لزوما با افزایش ارزش MMنتایج بدست آمده از از تحقیقات 

  همراه نیست.شرکت 

 ؟نام ببریدترتیب هرمی تامین مالی را .5 

 کتاب 141ص

 را نام برده وتوضیح دهید؟ شیوه های تعیین ساختار سرمایه بهینه.6

 (EBIT- EPS) روش  تجزیه و تحلیل تاثیر بدهی بر سود هر سهم. 

  اهرم مالی به دلیل تاثیر بر سود هر سهم ، یک شاخص مهم در برنامه ریزی ساختار سرمایه شرکت محسوب می

دارند می توانند استفاده های مفیدی از درجات  بالاییقبل از کسر مالیات وبهره  سود رقمشود. شرکتهایی که 

حقوق صاحبان سهام به عمل آورند.که یک شیوه معمول جهت آزمون میزان تاثیر  افزایش بازدهبالای اهرم جهت 

 مالی می باشد در هریک از روشهای تامین EBITو درجات مختلف   EPSاهرم، تجزیه و تحلیل روابط بین 

برساندو دلیل ان این است که  حد اکثرمی تواند سود هر سهم را به  استقراضهمانطور که ملاحظه کردید شرکت از طریق 

است در حالی که سهام ممتاز این امتیاز را نداردبا افزایش میزان بدهی سود هرسهم  قبول مالیاتیهزینه بهره یک هزینه قابل 

 نیز با استفاده از درجات بالای اهرم به سرعت روند صعودی خواهد یافت.

اما چنانچه شرکت با استفاده از داراییها قادر به کسب نرخ بازدهی بیش از نرخ بهره استقراض )نرخ سود سهام ممتاز( 

مشخص است که در شرایط  9ین عدم توانایی اثر معکوس بر سود هر سهم خواهد شد.با استفاده از جدول شماره انباشد

نامساعد یعنی زمانی که نرخ بازده مجموع داراییها کمتر از هزینه بهره است سود سهم در صورت استفاده از اهرم کاهش می 
 یابد.

 

باشد به کار گیری بدهی در ساختار  کمتررو به پایین  احتمال نوساناتاشد و ب بیشتر هر چه سود قبل از کسر بهره و مالیات

 مثبت بیشتری را برای شرکت به همراه خواهد داشت.سرمایه تبعات 

 روش جریان وجوه نقد
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با هزینه های ثابت تحمل شده بابت استقراض یا صدور سهام   محافظه کاری یکی از مشخصه های ساختار سرمایه استوار است

ممتاز در ساختار سرمایه و توانایی شرکت در کسب وجوه نقد برای ایفای این تعهدات سر و کار دارد که هزینه ثابت به مدت 

 زمان باز پرداخت و مبلغ تامین اعتبار شده با استفاده از اوراق بهادار بستگی دارد.

نسبت   هزینه ثابت بسیارزیاد خواهد شد. هرچه میزان حجم انبوهی از سهام ممتاز وبدهی باسررسید کوتاه مدت بیشتر

 هزینه های ثابت می باشد. بازپرداخت اقساط وام که همان نسبت خالص جریانات نقدی به 

در ساختار سرمایه رابیشتر  بدهی موجودمی توان میزان  و قطعی تر ، بیشتر هرچه انتظار جریان نقدی ورودی اتی به شرکت

 کرد. 

 ؟نقدی رانام ببریدطبقه بندی جریانهای .7

 : مربوط به عملیات شرکت  می باشند جریانات نقدی عملیاتی

 : شامل مخارج سرمایه ای و تغییرات سرمایه در گردش جریانات نقدی غیر عملیاتی

 گروه تقسیم میشوند:  2:به جریان نقدی مالی

 اصل مبالغ بدهی(–بها اجاره  –شامل تعهدات مبتنی بر قرارداد ) بهره تعهدات مبتنی بر قرارداد:-1

 از قبیل سود سهام که ایفای آن منوط به صلاحدید هیئت مدیره می باشد. تعهدات مبتنی بر خط مشی: -2

 توضیح دهید؟تعین ساختار سرمایه را  در عمده ترین ملاحظات مورد توجه.8

 . کنترل1

 الف( کنترل در شرکتهای سهامی عام

با انتشار سهام جدید ریسک کاهش کنترل وجود دارد ولی در شرکتهای سهامی عام بدلیل وجود سهامداران زیاد کاهش   

 کنترل مسئله مهمی نیست

    ب( کنترل در شرکتهای سهامی خاص

منابع با انتشار سهام جدید کنترل کاهش می یابد و ترس از دست دادن کنترل مدیریت را به سمت تامین سرمایه از 

 استقراضی سوق می دهد

 با افزایش حجم بدهی یکسری محدودیتهای برای تامین اعتبار بوجود  می آید که آزادی عمل رااز مدیریت می گیرد .

 .تغییر در شرایطبا نیازهای ناشی از  تطبیق ساختار سرمایه: به معنی توانایی شرکت در  . انعطاف پذیری مالی2

محدودیت از آزادی شرکت می کاهد قراردادهای وام ممکن است در برگیرنده محدودیتهایی برای  قرارداد وام با اعمال–الف 

 توزیع سود سهام نقدی میزان مخارج سرمایه ای و... باشد 

باز پرداخت پیش از موعد سررسید:در صورتی که شرکت بتواندقبل از موعد سررسید بدهی یا سود سهام ممتاز خود را  -ب

افزایش انعطاف پذیری شرکت می شود در این صورت فرصت سرمایه گذاری های سود آور تر را از دست نمی  تسویه کند باعث

 دهد.  

 سرمایه ذخیره ای: هر چه ظرفیت استقراضی بیشتر باشد انعطاف پذیری مالی هم بیشتر است.  -ج

 سرمایه گذاران برای خرید یک ورق بهادار و انتظار بازدهی معقول در یک دوره زمانی معین. آمادگی: به معنای بازار پذیری-3
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 وضعیت بازار:عاملی مهم در برنامه ریزی زمان انتشار سهام می باشد بسته به رونق یا رکود سهام یا اوراق بدهی منتشر نمود

ه از طریق منابع مختلف گرفتن وامهای بلند مدت برای عامل مهمی است بر سرمایه و میزان دسترسی به وجو .اندازه شرکت9

 .یک شرکت کوچک مشکل است 

:هزینه ناشی از تفویض اختیار تصمیم گیری از سوی مالک به مدیر را گویند. اطمینان از صحت . هزینه های نمایندگی5

 تعملکرد مدیریت و عدم تقارن اطلاعا

 71فصل   تشریحی و پاسخ سوالاتسوالات 

 چهار مفهوم اصلی ارزش را نام برده و توضیح دهید؟ .1

ارزش با فرض تداوم فعالیت : ارزش اوراق بهادار یک شرکت فعال و سودآور با این چشم انداز که ادامه کسب و کار آن  _

 شرکت در آینده میسر می باشد را ارزش با فرض تداوم فعالیت می گویند.

یا انحلال : چنانچه یک تحلیل گر با اوراق بهادار شرکتی که از عرصه تجاری خارج شده مواجه باشد ، اولین ارزش تصفیه  _

مسئله ای که باید مدنظر قرار گیرد تعیین ارزش خالص داراییهای شرکت یا ارزش تصفیه آن است . یعنی باقیمانده ارزش 

باید بین سهامداران تقسیم نماید و چنانچه شرکت پس از  شرکت پس از فروش داراییها و پرداخت بدهی های خود ، که

فروش داراییها و پرداخت کلیه بدهیها ، هر یک از دارندگان اوراق قرضه یا دیگر اعتباردهندگان انتظار دریافت چه مبلغی را 

 دارند.

مله قرار میگیرد ارزش بازار آن قابل ارزش بازار : درمورد شرکتی که سهام یا اوراق قرضه آن در بازار اوراق بهادار مورد معا _

تعیین می باشد.ارزش بازار اوراق بهادار همان ارزش بدهی یا حقوق مالکانه ای می باشد که در قالب برداشت بازار از ارزش 

 اوراق قرضه یا سهام شرکت منعکس می شود.

از طریق گزارشهای مالی تهیه شده توسط  ارزش دفتری : این ارزش با استفاده از استانداردهای حسابداری تعیین شده و _

 شرکت به خصوص ترازنامه ، گزارش میشود و به ارزش اسمی آن نزدیک است .

 

 ؟عوامل بنیادین ارزیابی ارزش ذاتی که بر ارزش اوراق بهادار موثرند کدامند .2

 

می باشد . درصورتی که ارزش داراییهای شرکت : داراییهای فیزیکی نگهداری شده توسط شرکت دارای ارزش بازار  _

شرکت جهت بازپرداخت دیون خود و توزیع سود میان سهامداران نیاز به وجه نقد داشته باشد، می تواند داراییهای مزبور را 

 به وجه نقد تبدیل نماید .

د . هم بهره و سود سهام احتمالی آتی شرکت : شرکت متعهد به باز پرداخت اصل و نیز بهره آتی بدهیهای خود می باش _

چنین در مورد سهام ممتاز و عادی ، شرکت همواره درصدد اعلام و پرداخت سود سهام بوده و میزان قطعیت پرداختهای 

 مزبور بر ارزش فعلی آن تاثیرگذار است.

سودهای احتمالی آتی شرکت : سودهای احتمالی آتی شرکت در واقع مهم ترین عامل موثر بر ارزش اوراق بهادار در نظر  _

گرفته می شوند. در تایید این موضوع در صورتی که سود شرکت در سطح معقولی نباشد ، پرداخت بهره و سود سهام ممکن 

 است تحت تاثیر قرار گیرد.
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نرخ رشد احتمالی آتی : میزان رشدهای آتی یک شرکت توسط سرمایه گذاران و اعتباردهندگان به دقت مورد ارزیابی  _

 ل موثر بر ارزش ذاتی محسوب می شود.قرار می گیرد و یک عام

 ؟محدودیتهای تجزیه و تحلیل ارزش ذاتی را شرح دهید .3

بازار ، ارزش واقعی را به کندی تشخیص می دهد: اگر سرمایه گذاران عمومی به ارزش ذاتی سهام عادی پی نبرند ، سهام  _

 شرکت ممکن است برای مدت زمان طولانی کمتر یا بیشتر از قیمت واقعی ارزشگذاری شده ، باقی می ماند.

لیت آنها از درجه مخاطره بالایی برخوردار است را نمی سهام شرکتهای پرمخاطره یا ریسکی : شرکتهای که ماهیت فعا _

توان با تجزیه و تحلیل ارزش ذاتی به سرعت مورد بررسی قرار داد . سهام شرکتهای نفتی ، استخراج طلا ، یا شرکتهایی که 

اشند ، بیشتر تحت سعی بر انجام اختراعات سود آور جدید و ارزشمند دارند به جای اینکه به عوامل بنیادین مالی وابسته ب

تاثیر ابهامات آتی قرار دارند . بنابراین تجزیه و تحلیل ارزش ذاتی هیچ تکنیکی را برای ارزیابی چنین شرکتهایی ارائه نمی 

 کند .

سهام با نرخ رشد بالا : شرکتهایی که دارای سابقه رشد بی نهایت سریع هستند ، قیمتهای بالایی را در بازار دارا می باشند  _

 زیرا سرمایه گذاران انتظار دارند که این رشد در آینده نیز ادامه یابد.، 

 ؟ نرخ پرایم و نرخ بهره لیبور را توضیح دهید .4

خهای فوق جهت تعیین ارزش بدهیها با نرخ بهره متغیر مورد استفاده قرار میگیرد ، نرخ پرایم به عنوان مقیاس فراگیر نرخ نر

مشتریان معتبر اخذ میگردد و نرخ بهره لیبور نیز شاخص دیگری است که برای محاسبه بهای بهره بوده که توسط بانکها از 

تمام شده در تامین مالی بین المللی مورد استفاده قرار می گیرد . با تامین مالی داخلی یا خارجی یک شرکت می تواند وامی 

 ی نرخ بهره نوسان داشته باشد.دریافت کند که متناسب با نرخ پرایم ، لیبور یا دیگر شاخصهای عموم

 

 تکنیک سرمایه ای کردن چیست ؟ .5

بارت است از روش تبدیل جریانات نقدی آتی اوراق بهادار به ارزش فعلی یا ارزش ذاتی آن . بهره ها یا سود سهام آتی ع

ستثنا به همین ترتیب عمل برای بدهیها یا اوراق بهادار با بازده ثابت نیز سرمایه ای می شوند.برای سهام عادی نیز با یک ا

می شود و آن اینکه جریانات نقدی آتی سهام عادی به طور بالقوه رشد میکند و این مسئله باید در تجزیه و تحلیل ارزش 

 ذاتی آن لحاظ شود

 ؟حسابداری مالی برای یک اطلاعات مرتبط و معتبر چگونه باید عمل کند  -6

از یک شرکت یا سازمان دیگر تا گروهای علاقه مند خارجی را از خود ارائه دهد . حسابداری مالی باید اطلاعات مرتبط را 

مهمترین ابزار گزارشی ، ترازنامه ، حساب سود و زیان ، توضیحات و تفسیر مدیریتی برای هم نهادهای تکی و هم گروهی 

 میباشد.
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 تصمیم گیری در مسائل مالی 18فصل سوالات تشریحی 

 ؟سه نوع اصلی اجاره ها را نام برده و توضیح دهید(3

: این نوع از قرارداد هیچ گونه تعهد بلند مدتی را برای موجر و نه مستاجر به وجود نمی آورد  و طرفین می  اجاره عملیاتی(الف
ساله ممکن است  2بنا بر توافق قراردا درا فسخ نمایند .  به عنوان مثال یک قرارداد اجاره ذشت زمان مشخص توانند پس از گ

 ماهه قابل فسخ باشد. 2در یک دوره 

ب( اجاره خدماتی: در این نوع از قرارداد اجاره، اجاره دهنده امکان تامین مالی و خدمات مربوط به نگهداری از دارایی اجاره ای 

 دوره اجاره برای اجاره کننده فراهم می آورد. را طی

ج( اجاره های مالی : اجاره های مالی نوعی اجاره بلند مدت داراییهای ثابت به شمار می آیند و اجاره به عنوان یک منبع مهم 

ند و مدیران وجه نقد محسوب می شوند و عمدتا یکی از راهکارهای تامین مالی از طریق بدهی های بلند مدت به شمار می آی

 مالی نقش اساسی در این نوع از قرادادهای اجاره  ایفا می نمایند.

 ( چه اشخاصی وجوه نقد لازم را برای اجاره داراییهای ثابت فراهم می کنند؟ 2

 الف(بانکها: 

 بانکها می توانند قراردادهایی را جهت خرید تجهیزات و اجاره آنها به مشتریان انعقاد نمایند.

 ای بیمه عمر : ب( شرکته

این شرکتها در اجاره بلند مدت اموال منقول معروف می باشند. شرکتهای بیمه عمر، جریانات ورودی وجه نقد زیادی دارند که 

باید آنها را تا زمان مورد نیاز در راستای عملیات خود سرمایه گذاری کنند. این وجوه اغلب در ساختمانهای اداری و انبارها 

 ده و معمولا تحت یکی از عناوین قراداد اجاره ، اجاره داده می شوند.سرمایه گذاری ش

 ج( موسسات مالی و اعتباری :

تامین کننده وجوه نقد مورد نیاز در تامین مالی ماشین آلات و تجهیزات می موسسات خدمات مالی و شرکتهای لیزینگ، 

 باشند.

 ی دهد؟( آیا اجاره کردن ظرفیت استقراض شرکت را افزایش م 1

ظرفیت استقراض یک شرکت عبارت است از افزایش بدهیهای بلند مدتی که می تواند به ساختار سرمایه آن اضافه شود، بدون 

 اینکه لطمه ای به درجه اعتبار شرکت و قیمت سهام عادی در بازار وارد سازد.

دات اجاره به عنوان بدهی در ترازنامه منطقی است که تعهاجاره های مالی ، ظرفیت استقراض شرکت را افزایش می دهند.

شرکت درج می شود و شرکتی که  ظرفیت استقراض بالایی را تجربه می نماید، حتی می تواند پس از انعقاد قراداد اجاره 
استقراض نماید . اگر چه اجاره های مالی اساسا تعدات و خطرات را همانند تامین مالی از طریق یدهی تحمیل می نماید، لیکن 

تحقیقات نشان می دهد که سرمایه گذاران و جوامع مالی توجه بیشتری به تعهدات بدهی در مقایسه با تعهدات ناشی از اجاره 

دارند. بنابر این می توان نتیجه گرفت که  در بسیاری از موارد یکی از مزایای اجاره آن است که شرکتی که داراییهای بیشتری 

 افزایش ظرفیت استقراض را نیز دارا می باشد. را رد تصرف خود دارد، امکان

چگونه اجاره دهنده، اختیار فسخ قرارداد اجاره توسط اجاره کننده را که در شرایط قرارداد ذکر کرده، جبران ( 4

 می کند؟

 الف( افزایش در مجموع قراردا اجاره:
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 رداخت اجاره:ب( تسریع در پ

ولیه اجرای قرارداد اجاره پرداختهای بیشتری ضرورت یابد که این امر بیانگر به موجب قراردا اجاره ممکن است در سالهای ا

می باشد. مبالغ مازاد در یافت شده در سالهای اولیه قرارداد اجاره درآمد های تسریع در دریافت وجه نقد توسط اجاره دهنده 

 .دیگری را از طریق سرمایه گذاری مجدد برای اجاره دهنده فراهم می آورد

 برخی از ویژگیهای تامین مالی دارییهای ثابت را توضیح دهید؟( 5

 الف( انجام پیش پرداخت لازم : 

 ب( وثیقه گذاری داراییها: 

داراییهایی که از طریق وام تامین مالی می شوند منجر به ایجاد تعهداتی می گردند که این تعهدات در گرو بدهی ها طبقه 

ر دهندگان ممکن است دارایی را برای جبران قصور در بازپرداخت وام، به فروش رسانند. بندی می شوند. در زمان تسویه اعتبا

این نوع از طلبکاران، دارای اولویت اول نسبت به وصول وجوه نقد حاصل از فروش دارایی در مقایسه با طلب دارندگان اوراق 

 قرضه و سایر طلبکاران می باشند.

 ج( پرداختهای اقساطی:

 ر مالکیت اعتبار دهندگان قرار دارند. که پس از پرداخت آخرین قسط  مالکیت به قرض گیرنه منتقل می شودد( داراییها د

 ( قرارداد فروش شرایطی و وثیقه های منقول)اجاره به شرط تملیک( چیست و اختلاف انها را بنویسید؟6

درصد پیش پرداخت است.  32تا  22م قرارداد فروش شرایطی : در این روش تجهیزات خریداری شده توسط شرکت مستلز

همچنین خریدار با امضای قرارداد به تولید کننده این اختیار را می دهد تا مالکیت دارایی در زمان اتمام پرداختها به وی 

 منتقل شود.

درصد  82تا  72پس از خرید تجهیزات تولید کننده قرارداد فروش را به بانک یا موسسه مالی و اعتباری برای پرداخت 

باقیمانده خرید حواله می کند. خریدار پرداختهای ادواری خود را به موسسات مالی و اعتباری بطور ماهانه بازپرداخت می 
نماید. وقتی تمام پرداختهای اقساطی توسط خریدار انجام شد موسسه تامین مالی کننده انتقال مالکیت را از طرف تولید 

 کننده به خریدار اعلام می نماید.

 رارداد اجاره به شرط تملیک مشابه قراداد فروش شرایطی است و تنها دو تفاوت مهم زیر را دارد.ق

 مالکیت فورا منتقل می شود -1

 تمامی وجوه نزد موسسه مالی و اعتباری است : -2

د و از خریدار بانک یا موسسه مالی اعتباری پیش پرداخت را از خریدار دریافت و کل وجه را به فروشنده پرداخت می نمای

 .وثیقه اخذ می نماید
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تصمیم گیری 18فصل سوالات تشريحي   سری دوم-

 مالی  را نام برده و توضیح دهید ؟ هانواع اجار -3

 اجاره مستقیم  - 1

در این نوع اجاره ، واحد تجاری اجاره کننده متعهد می شود مبلغ اجاره را در مدت عمر برآوردی 

خدمات دهی آن دارایی ، پرداخت نموده و هیچ گونه اختیاری برای تعدیل شرایط اصلی اجاره در قرار 

 .داد  قید نمی گردد 

 اجاره تعدیل شده -2

 . ای اجاره کننده در طول دوره اجاره فراهم می آوردرا بر( حق)این نوع اجاره ، تعدادی اختیار

تفاوت های اجاره به شرط تملیک با قرارداد فروش شرایطی را نام برده و توضیح  2

 ؟دهید 

مالکیت فوراً منتقل می شود -1  

می شود اما  مالکیت داراییهای ثابت، زمانیکه تجهیزات به فروش می رسد از فروشنده به خریدار منتقل

.در قرارداد فروش شرایطی تا آخرین قسط مالکیت نزد تولیدکننده حفظ خواهد بود   

تمامی وجوه نزد موسسه مالی اعتباری است -2  

انک موده و خریدار همه پیش پرداخت را به ببانک یا موسسه مالی و اعتباری کل وجوه  را دریافت ن

.می دهد و بانک کل قیمت خرید را برای تولید کننده ارسال   می نماید   

انواع اجاره را نام برده و توضیح دهید ؟-3  

اجاره عملیاتی  -3  

این نوع از قرارداد اجاره هیچ گونه تعهد بلند مدتی را برای موجر و نه مستاجر به وجود   

فسخ  نمی آورد و بنابر توافق می تواند از طرف موجر یا مستاجر پس از گذشت زمانی مشخص ،

این نوع . روزه قابل فسخ باشد  62ساله در یک دوره  2مثلاً ممکن است قرارداد اجاره . گردد 

.قراردادها شناخته شده اند و محدودیتهایی برای مدیران مالی دارند   

اجاره خدماتی -2  

نوع از قراردادهای اجاره،اجاره دهنده امکان تامین مالی وخدمات مربوط به نگهداری طبق این 

از دارایی اجاره ای را طی دوره اجاره برای اجاره کننده فراهم می آورد مثل خدمات نگهداری 

( کامپیوتر، دستگاه تکثیر، کامیونها ) ماشین آلات   

اجاره مالی-3  

از  اجاره مالی نوعی اجاره بلند مدت دارایهای ثابت به شمار می آیند و معمولا توسط هیچ یک

الی از منبع مهم وجه نقدند و یکی از راهکارهای تأمین م. طرفین قرار داد قابل فسخ نمی باشد 

.طریق بدهی بلندمدت هستند و مدیران مالی نقش اساسی دارند    
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را نام ببرید؟ ویژگی های  اجاره خدماتی  -9  

 هزینه نگهداری به عنوان بهای تمام شده اجاره منظور می شود  -1

 تجهیزات ممکن است کاملا مستهلک نشوند -2

 امکان فسخ قرارداد -3

 سایر خدمات  -9

 

 پرداخت های اجاره بر چه مواردی تاثیر گذار است ؟ -5

 

افزایش در مجموع قرارداد اجاره -1  

تفرقه هنگامی که تعدادی از اجاره کننده گان از اختیار فسخ قرار داد استفاده نمایند،درآمد م

ش ناشی از این وضعیت به اجاره دهنده کمک می کند تا بعضی از زیانهای مربوط را پوش

.دهد   

تسریع در پرداختهای اجاره -2  

ین امر شتری ضرورت یابد که اممکن است در سالهای اولیه اجرای قرارداد اجاره  پرداختهای بی

.بیانگر تسریع در دریافت وجه نقد توسط اجاره دهنده باشد  

مبالغ مازاد دریافت شده در سالهای اولیه قرارداد اجاره، درآمد های دیگری را از طریق 

همچنین اگر دارایی ، تحت شرایط . سرمایه گذاری مجدد، برای اجاره دهنده فراهم می آورد

ی ارداد اجاره به اجاره دهنده باز گردانده شود، کاهش سریع ارزش بازار را طاختیار فسخ قر

.اولین سالهای عمر خدمت دهی دارایی جبران می نماید   

 ارزش مازاد نقدی را توضیح دهید ؟ -6

ارزش  هنگامی که شرکت اقدام به خرید دارایی می نماید از حقوق کاملی نسبت به

بعضی مواقع دارایی ها دارای ر می باشد دردارایی در پایان هر دوره برخوردا

که  ارزش بالایی در پایان عمر خود هستند همانند مستغلات و برخی ماشین آلات

این نوع دارایی ها عمر خدمت دهی بیشتری نسبت به دوره اجاره داشته و به 

. همین دلیل در پایان عمر مفید قیمت نقدی قابل ملاحظه ای را خواهند داشت   
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تصمیم گیری در مسائل مالی31  

مزیت های رشد خارجی نسبت به رشد داخلی در فعالیت های تجاری چیست؟(1  

اقتصادیصرفه جوییهای (د -کاهش ریسک(ج -جریانات نقد ورودی فوری(ب -توسعه سریع(الف  

برای اینکه به یک بازار جدید وارد شویم چه هزینه هایی را باید بپذیریم؟(2  

 هرینه آموزش نیروی انسانی جدید و آموزش کارکنان بخش فروش و یا کارکنان پرداخت حقوق می باشد

ادغام ممکن است به چه صورت هایی رخ دهد؟(3  

مبادله سهام در قبال سهام(د –مبادله سهام در قبال داراییها (ج–خرید سهام عادی (ب -خرید داراییها(الف  

انواع ادغام را نام ببرید و مختصرا توضیح دهید؟(9  

یب می فعالیت می کنند ادغام و ترکدر این ادغام تمام داراییهای دو یا چند شرکت که در یک صنعت مشابه :ادغام افقی(الف

 شود

رت می گیرد که شرکتی با شرکت های فروشنده مواد اولیه آن ترکیب شوداین نوع ادغام رمانی صو:ادغام عمودی(ب  

ی شودشرکتهایی که فعالیت اقتصادی آنها نسبت به هم تقریبا نا مربوط هستند با همدیگر ادغام م:ادغام چند جانبه(ج  

شرکت هلدینگ چه شرکتی است؟(5  

د در ست به نحوی که قادر به کنترل آنها می باششرکتی است که مالک تعداد کافی از سهام عادی یک یا چند شرکت ا

از سهام شرکت فرعی برای اعمال مالکیت و کنترل کافی باشد انچه مهم  %15یا %12بسیاری از موارد درصد کمتری همچون 

.است کنترل شرکت فرعی است  

مزایده چیست؟(6  

.باشدیک مزایده پیشنهادی برای فروش تعداد مشخصی از سهام با قیمتی مشخص می   

تصمیم گیری 21فصل  

 عدم اطمینان،ریسک وتفاوت بین ان دو راتوضیح دهید؟.1

واژه عدم اطمینان به تصمیمی که بر اساس شناخت ناقص و اطلاعات نا مطمئن در رابطه با فعالیت ها و پروژه ها اخذ شود ، 

 .اطلاق می گردد

 :عدم اطمینان می تواند ناشی از موارد زیر باشد

 اشتباه در داده ها  •

 اشتباه در پیش بینی ها  •
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 اشتباهات مدل •

ریسک،احتمال زیان یا آسیب دیدن در اثر یک موقعیت خاص است و شامل تمامی احتمالات مربوط به صدمه دیدن ، خسارت 

 . و زیانی را شامل می شود که در تحقق اهداف سازمان اثر گذار هستند

بوط به حالات ممکن یک تصمیم مشخص نیستند اما در ریسک هم حالات ممکن و هم در عدم اطمینان حداقل، احتمالات مر

 . احتمالات هر یک از حالات ممکن در یک تصمیم ،مشخص هستند

 مدیریت ریسک را بیان نمایید؟ -2

 .مدیریت ریسک زمانی مطرح می شود که شرکت با احتمال متحمل شدن ضرر و زیان مواجه شود

ه ای گسترده است که مسائل مالی ، عملیاتی ، تجاری ، استراتژیک و حوزه ای وسیع تر به نام مدیریت ریسک شامل حوز

 .حوادث خطر آفرین را در بر می گیرد

مدیریت ریسک به معنای حذف کامل ریسک فعالیتهای واحد تجاری نمی باشد ، بلکه به این معناست که که ریسک های 

 .دهیم مربوط به فعالیت های شرکت را کاهش می 

بطور کلی مدیریت ریسک ، فرآیند سنجش و ارزیابی ریسک و سپس ارائه و مطرح کردن استراتژی های مناسب برای اداره  

 .ریسک می باشد 

 

 :در واقع مدیریت ریسک یک رویکرد موثر برای موارد زیر است 

 شناسایی ریسک  •

 تجزیه و تحلیل و ارزیابی احتمال و اثر بالقوه ریسک •

 از ریسککه بطور منطقی و عملی قابل حذف می باشدحذف بخشی  •

 کنترل ریسک های غیر قابل حذف از طریق کاهش اثر آنها تا یک سطح قابل کنترل   •

 درفرایند مدیریت ریسک راتشریح نمایید؟(پوشش ریسک)اقدامات تامینی-3 •
تجاری انجام می به مجموعه اقداماتی که مدیریت جهت تعدیل وکاهش ریسک مربوط به فعالیتهای واحد  •

ابزارهای مدیریت ریسک مثل اختیارهای معامله،قراردادهای اتی،سلف وسواپها .دهد،اقدامات تامینی اطلاق می شود

 .در راستای پوشش ریسک شرکت به کار برده می شوند

 سوآپ یعنی چه و آن را در قالب مدیریت ریسک شرح دهید؟ -4 •
 .نقدی شناور با مجموعه ای از جریانات نقدی ثابت تاخت زده می شوندطبق قرارداد سوآپ ، مجموعه ای از جریانات  •

قراردادهای سوآپ یکی از کاربردی ترین ابزارهای مدیریت ریسک محسوب می شود که در آن افرادی که می  •

خواهند از نوسانات قیمت پرهیز کنند ، جریانات نقد ثابت را ترجیح می دهند و افراد دیگری هم با پذیرش ریسک 

 .بیشتر ، جریانات نقد شناور را ترجیح می دهند
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بطور کلی طبق قرارداد سوآپ به مجموعه ای از مبادلات نقدی در یک دوره مشخص برای ارزهای مختلف ومشابه  •

 . گفته می شوند

 یید؟ شناسایی و کنترل ریسک راتشریح نما-5

ازجمله تکنیکهای شناسایی ."اطمینانتعیین،تعریف و شناسایی سازمان درشرایط عدم "شناسایی ریسک یعنی •

 ...حدس ومطالعات علمی-رسیدگی وبازرسی-بازرسی ضمنی-پرسشنامه-طوفان مغزی:ریسک عبارتند از
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