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 هحبسبِ ببصدّی پشتفَی ٍ سیسک پشتفَی ( جذٍل صیش بشای پشتفَلیَئی بب همبدیش ریل آهذُ است هطلَبست 2هسئلِ 
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سبل دیگش ّوِ سبلِ ٍ دس پبیبى ّش  5سبل بِ هذت  5سبل ٍ دس ابتذای ّش سبل هبلغی پس اًذاص هی کٌذ تب بعذ اص گزضت  5ضخصی بِ هذت 

سبل  5% ببضذ هطلَبست هحبسبِ هبلغ پس اًذاص ّبی هسبٍی دس 3سیبل دسیبفت ًوبیذ . دس صَستی ًشخ سَد ببًکی  000/000/100سبل

 ًخست

 
P= 100 2/4355 = 243/550/000 
 F = A                        243550000 = A(3/712+2/856+2/197+1/69+1/3)             A = 20717027 

کشدُ است دس پبیبى سبل پٌجن پَل اٍ بشابش بب سبل پَلی بِ هبلغی هعیي سا پس اًذاص  5داًطجَیی دس ابتذای ّش سبل ٍ بِ هذت 

 % هطلَبست هحبسبِ ّش پس اًذاص 20سیبل ضذُ است . دس صَست ًشخ بْشُ  000/000/450

 
سیبل اًجبم هی ضَد  000/000/10سبل ٍ بِ هبلغ  4% ٍ بِ هذت 20هبِّ بب ًشخ  6ضخصی ٍاهی دسیبفت کشدُ ٍ پشداخت السبط ایي ٍام 

 غ ٍامهطلَبست هحبسبِ هبل

 
PVA = 10/000/000      = 53/300/000  
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 % بشابش هی ضَد 10بعذ اص چٌذ سبل بب ًشخ بْشُ 

سبل  5ٍ اسصش آى بعذ اص سیبل  000/000/2سبل پس اًذاص کشدُ است . هبلغ اٍلیِ پَل  8ضخصی پَلی دس ببًک بب ًشخ ؟ بِ هذت 

 ضذُ است هطلَبست : هحبسبِ ًشخ سَد ببًکی 020/221/3

3221020    =                      
       

        
              1/61051 =             i= 10% 

دسیبفت هی ضَد هطلَبست هحبسبِ ّش % کِ السبط آى دس پبیبى ّش سبل 20بب ًشخ بْشُ  000/000/250سبلِ بِ هبلغ  5ضخصی ٍام 

 لسط

 
تَهبى داسد ٍ ّش  000/000/20تَهبى بخشد ایي ضخص دس حبل حبظش  000/000/150سبل بعذ آپبستوبًی بِ لیوت  3فشدی هی خَاّذ 

تَهبى دس اختیبس ٍی لشاس دّذ . ٍ 000/000/30سبل  2. پذس بضسگ لَل داد بعذ اص تَهبى پس اًذاص ًوبیذ 000/000/10سبل هی تَاًذ 

لسط ٍ دس پبیبى ّش سبل پشداخت خَاّذ ضذ بذّذ . هبدس بضسگ بِ  4سبلِ کِ السبط آى دس  4 ٍام فشدی بِ اٍ لَل دادُ هببمی پَل سا بِ 

% ٍ ًشخ سَد 10کِ ًشخ بْشُ ببًکی اٍ لَل داد ، هبلغی اص السبط کِ اٍ ًوی تَاًذ بپشداصد ّش هبُ اص طشف ٍی پشداخت ًوبیذ دس صَستی 

 السبط ٍام کِ هبدس بضسگ خَاّذ پشداخت ؟ . هطلَبست هحبسبِ آى همذاسی اص% ببضذ 20ٍام دسیبفتی 

 
% ٍ بب ّضیٌِ اًتطبس 12سبلِ داسای حك سای ببصخشیذ بب ًشخ سَد  25 –هیلیَى دلاس  60سبل پیص اٍساق لشضِ ای بِ اسصش  5

  هی تَاًذ  سبل 5ضشکت بعذ اص  ایيل هستْلک خَاّذ ضذ . سب 25دس طی   هستمین خط سٍش بِ ٍدلاس هٌتطش کشدُ است  000/000/3

%  9% بِ  12هی ببضذ دس حبل حبظش ًشخ بْشُ ببصاس تٌضیل کشدُ ٍ اص  %  10ببصخشیذ   جبیضُ  . ًوبیذ   ببصخشیذ سا  اٍساق لشضِ  ایي

بِ هٌظَس اطویٌبى  اص  فشٍش  اٍساق لشضِ جذیذ دلاس هی ببضذ .  000/800/2سسیذُ است . ّضیٌِ اًتطبس اٍساق لشضِ جذیذ بشابش بب 

www.irhesabdaran.ir



 هسبئل تصوین گیشی دس هسبئل هبلی

 

 Page 4 
 

% لشاس داضتِ ٍ ًشخ سپشدُ 40% هی ًوبیذ . ضشکت دس طبمِ هبلیبتی 12لشضِ  الذام بِ اًتطبس ایي اٍساق یک هبُ لبل اص ببصخشیذ اٍساق

% هی ببضذ . هطلَبست تعییي ایٌکِ آیب اًتطبس اٍساق لشضِ جذیذ ٍ ببصخشیذ اٍساق لذین همشٍى بِ صشفِ هی 6ّبی یک هبِّ دس ببصاس 

 ببضذ یب ًِ ؟ 

 

 
 

ّضیٌِ ، دلاس P=40000 ّشٍاحذ اص ایي هحصَل  لیوت فشٍشدس حبل بشسسی تَلیذ کطتی ّبی کَچک هی ببضذ . یک سبصًذُ کطتی 

 I=3500/00، سشهبیِ گزاسی اٍلیِ طشح سبخت دلاس هی ببضذ .  FC=500/000ّضیٌِ ثببت سبلاًِ ٍ  ، دلاس   vc=20000ّش ٍاحذ  هتغییش

 هی ببضذ ٍ دیگش هفشٍضبت بِ ضشح صیش است . 

 عذد425 سبل = 5تعذاد فشٍش دس طی                     %20ًشخ ببصدُ خَاستِ ضذُ =                سبل 5عوشهفیذ =                  0صش اسمبط = اس

 ًمطِ سشبِ سش ٍالعی =؟    0ًشخ هبلیبت =  5/425=85فشٍش سبلاًِ = 

 ج ( ًمطِ سشبِ سش هبلی   سش ًمذیة( ًمطِ سشبِ  الف( هحبسبِ جشیبًبت ًمذی عولیبتیهطلَبست 

 ضشح دادُ ضذُ است ( 2هذیشیت هبلی جلذ 164 -163 – 162 – 161 – 160) تحلیلْبی سش بِ سش دس صفحبت  
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سبل ٍ دس پبیبى ّش  5سبل بِ هذت  4سبل ٍ دس ابتذای ّش سبل هبلغ ثببتی سا پس اًذاص هی کٌذ تب بتَاًذ بعذ اص گزضت  4ضخصی بِ هذت 

 % ببضذ هطلَبست هحبسبِ هبلغ ّشیک اص پس اًذاصّبی هسبٍی ؟  20دسیبفت کٌذ ٍ دس صَستی کِ ًشخ بْشُ ببًکی  یلیَى سیبله 20سبل 

 
ضشکتی هی خَاّذ بِ هٌظَس تبهیي هبلی طشح جذیذ دست بِ اًتطبس سْبم جذیذ ّوشاُ بب حك تمذم بضًذ . هبلغ افضایص سشهبیِ بشابش 

دلاس هی ببضذ .  25عذد ٍ لیوت ببصاس آى  000/000/1% حمَق صبحببى سْبم هی ببضذ . تعذاد سْبم هَجَد دس دست سْبهذاساى 20

 هحبسبِ اسصش حك تمذم خشیذ سْبمدلاس هی ببضذ هطلَبست  20الاًتطبس  لیوت پزیشُ ًَیسی سْبم جذیذ
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مقدار صرفقیمت بازار اختیار خریدارزش نظری خریدقیمت اعمالقیمت سهام

202020 - 20 = 099 - 0 = 9

212021 - 20 = 19.759.75 - 1 = 8.75

222022 - 20 = 210.510.5  - 2 = 8.5

352035 - 20 = 152121 - 15 = 6

422042 - 20 = 222626 - 22 = 4

502050 - 20 = 303232 - 30 = 2
732073 - 20 = 535454 - 53 = 1

982098 - 20 = 787878 - 78 = 0
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