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1-1 مقدمه :
صورتهاي مالي همراه با ياد داشت هاي پيوست آن اطلاعات مالي حاصل از مدارک حسابداري واحد تجاري است و نشان دهنده منابع اقتصادي و تعهدات واحد مزبور و در تاريخ معين و تغييرات مربوط طي دوره منتهي به آن تاريخ ، طبق اصول پذيرفته شده حسابداري يا ساير مباني جامع حسابداري غير از اصول مزبور مي باشد طبق اين بيانيه پيش بيني هاي مالي از صورتهاي مالي مي باشند .
1- تراز نامه   2- صورت سود و زيان 3-صورت سود (زيان ) انباشته 4- صورت گردش وجوه نقد 5- صورت تغييرات در حقوق صاحبان سهام  6- صورت وضعيت داراييها و بدهيها و همراه با حقوق صاحبان سهام يا به تنهايي 7- صورت در آمد و هزينه 8- خلاصه وضعيت عمليات 9- صورت عمليات برحسب خطوط توليد
 10-صورت دريافتها و پرداختهاي نقدي 
صورتهاي مالي ممکن است براي يک شرکت يا موسسه گروهي از شرکتهاي فرعي گروهي از شرکتهاي وابسته يک موسسه غير انتقاعي يک سازمان دولتي يک شرکت يک مالک يا موارد مشابه تهيه شود .










[bookmark: _Toc377741203][bookmark: _Toc377747731][bookmark: _Toc377909851][bookmark: _Toc377919910]2-1 اهمیت و ضرورت
نظريه اينکه اينجانب دانشجوي رشته کارداني حسابداري مي باشم و مطالعه و آگاهي از نحوه صورتهاي مالي بر اينجانب و کليه دانشجويان الزاميست از اين دو مطالعه و بررسي صورتهاي مالي در شرکت سرمایه گذاری سپه را جهت بالا بردن اطلاعات شخصي خود انتخاب نموده ام زيرا نتيجه کار يک سيستم حسابداري ارائه صورتهاي مالي به افراد برون سازماني مثل بستانکاران سازمان بورس اوراق بهادار بانکداران و غير مي باشد از اين رو بررسي و مطالعه ي صورتهاي مالي يک شرکت واقعي را برخورد الزامي مي دانستم .
3-1اهداف تحقيق:
1-3-1 اهداف كلي:
تعیین نسبت های مالی شرکت سرمایه گذاری سپه طی سالهای 1394   الی 1395
2-3-1اهداف جزيي:
1. تعیین نسبتهای نقدینگی شرکت طی سالهای 1394   الی 1395
2. تعیین نسبتهای فعالیت شرکت طی سالهای  1394   الی 1395
3. تعیین نسبتهای سودآوری شرکت طی سالهای 1394   الی 1395
4.  تعیین نسبتهای اهرمی  شرکت طی سالهای 1394   الی 1395




4-1 تعريف واژه ها و اصلاحات:
صورت مالی
هدف صورت‎های مالی یا گزارش‎های مالی یا گزارشگری مالی عبارت است از، بازنمایی اطلاعات خلاصه‎ شده و طبقه‌بندی‎شده درباره وضعیت مالی، عملکرد مالی و انعطاف‌پذیری مالی واحد تجاری، به گونه‎ای که برای طیفی گسترده‎ای از استفاده‌کنندگان صورت‎های مالی در اتخاذ تصمیمات اقتصادی فایده‎مند واقع شود.
دفتر روزنامه :
بر اساس قانون مالیاتی مستقیم دفترروزنامه دفتری است که اشخاص حقوقی و حقیقی کلیه عملیاتی مالی و پولی خودرا اعم ازخریدوفروش دیون و مطالبات وظهر نویسی و هر گونه فعالیتی که ایجاددین یا طلب کند و نیز عملیات محاسباتی را به تاریخ وقوع و سایر عملیات را که طبق اصول حسابداری و عرف متداول دفترداری در
داراییهای نامشهود :
داراییهای نامشهود به بهای تمام شده در سال خرید به هزینه همان سال مالی منظور می گردد . 
نسبت های نقدینگی:
به نسبت هایی اطلاق می شوند که توانایی واحد تجاری را در واریــــز بدهی های کوتاه مدت نشـــــان می دهد.
نسبت های اهرمی : 
تامین نیازهای مالی از طریق ایجاد بدهی را نشان می دهد.
نسبت جاری: 
نسبت جاری از تقسیم دارایی های جاری بر بدهی های جاری بدست می آید.
5-1 محدوديت ها و مشكلات تحقيق:
کمبود منابع فارسی در مورد سیسم حسابداری 
كمبود وقت كافي در طول ترم
عدم آشنايي با روش پروژه نويسي
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فصل دوم 
ادبیات تحقیق


1-2 تاریخچه:
  تاریخچه شرکت 
  شرکت سرمایه ‏گذاری سپه (سهامی عام) در تاریخ 2/6/70 توسط بانک سپه به صورت سهامی عام تأسیس و از مهرماه همان سال فعالیت رسمی خود را آغاز نمود. شرکت در تاریخ 19/10/1371 در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته و اولین بار سهام آن در تاریخ 26/12/1371 به مبلغ 1300 ریال معامله گردید. مرکز اصلی شرکت در تهران، خیابان آفریقا، خیابان آناهیتا، پلاک 18می‏باشد. 
موضوع فعالیت 
موضوع فعالیت شرکت طبق مفاد ماده 2 اساسنامه عبارت است از:
الف- موضوعات فعالیت اصلی عبارت است از خرید، فروش و سرمایه گذاری در اوراق بهادار با رعایت مقررات مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار با هدف کسب انتقاع بدون قصد کنترل عملیات شرکت سرمایه پذیر
ب- موضوعات فعالیت فرعی عبارت است از:
1-  سرمایه گذاری در سایر موارد از جمله دارایی های فیزیکی، پروژه های تولیدی،پروژه های ساختمانی، فلزات گران بها، گواهی سپرده بانکی و سپرده های سرمایه گذاری نزد بانکها و موسسات مالی و اعتباری معتبر
2-    ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار و نهادهای مالی پس از تائید یاصدور مجوز توسط سازمان بورس و اوراق بهادار از جمله:
1) پذیرش سمت در صندوقهای سرمایه گذاری، صندوق های زمین و ساختمان، صندوقهای پرمخاطره و سایر نهادهای مالی
2) تأمین مالی بازارگردانی اوراق بهادار
3) مشارکت در تعهد پذیره نویسی اوراق بهادار
4) تضمین نقدشوندگی، اصل یا حداقل سود اوراق بهادار
3-    سرمایه گذاری و مشارکت در تأسیس نهادهای مالی، بورس ها و بازارهای خارج ازبورس
	

	
	[bookmark: 1694]   
چشم انداز شرکت 
	 1-     اصلاح ساختار و تركيب پرتفوي: در جهت افزايش بازدهي و كاهش ريسك سبد سهام شركت، نسبت به بررسي و بازنگري پرتفوي شركت با هدف افزايش مشاركت در صنايع برتر و پيشرو كه داراي مزيت نسبي بيشتري هستند و جايگزيني آن با صنايع كم بازده اقدام شده است و اميد ميرود كه طي يك برنامه بلند مدت بهبود كلي در اين امر حاصل شده و افزايش ارزش بيشتري را در سبد سهام بورسي شركت شاهد باشيم. 
2-     در جهت نيل به اهداف فوق و افزايش مشاركت در صنايع و سهام شركتهاي هدف، تامين نقدينگي از منابع ارزان قيمت و همچنين افزايش سرمايه در دستور كار قراردارد. در همين راستا بررسيهاي لازم جهت نحوه و ميزان افزايش سرمايه، انجام شده است. 
3-     ارائه خدمات و تسهيلات بيشتر به سهامداران محترم جهت دريافت سود سهام و يا دسترسي به آمار و اطلاعات مورد نياز از شركت و همچنين تسريع و شفافيت بيشتر در اطلاعرساني به بازار سرمايه.

 
4-     کاهش ریسک های غیر سیستماتیک شرکتهای سرمایه پذیر موجود در پرتفوی بالاخص شرکتهای فعال در صنایع معدنی و پتروشیمی همراه با متنوع سازی پرتفوی. 
5-     تلاش هرچه بیشتر برای کاهش دوره وصول مطالبات ناشی از سود سرمایه گذاری شرکتهای سرمایه پذیر. 
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ارتباط بين صورتهاي مالي اساسي : صورتهاي مالي اساسي ، با يکديگر ارتباط ذاتي دارند زيرا همگي جنبه هاي عمليات و رويدادهاي مالي يگانه اي را گزارش مي کنند اگرچه هر يک از صورتهاي مالي اساسي اطلاعات متفاوتي را ارائه مي کنند اما از هيچ يک انتظار نمي رود که به تنهائي هدف واحد را تامين با کليه اطلاعاتي را که براي نوع بخصوصي ارزيابي يا تصميم گيري مفيد است را فراهم سازد ابزارهاي عمده تجزيه و تحليل نظير ضريب بازده سرمايه گذاري و نسبتهاي عملکرد بر ارتباطات ذاتي بين صورتهاي مالي اساسي و اجزاي مشکله آنها مبتني است .
[bookmark: _Toc377741213][bookmark: _Toc377747737][bookmark: _Toc377909857][bookmark: _Toc377919916] 2-2 صورتهاي مالي اساسي مکمل يکديگرند:
 در حسابداري سه صورت مالي اساسي وجود دارد که ممکن يکديگرند : ترازنامه حاوي اطلاعاتي است که اغلب در ارزيابي نقدينگي و انعطاف امکانات مالي واحد تجاري مورد استفاده قرار مي‌گيرد اما تصويري که تراز نامه از نقدينگي و انعطاف امکانات مالي ارائه مي دهد ناقص است مگر اينکه دست کم همراه با آن صورت تغييرات در وضعيت مالي نيز مورد بررسي قرار گيرد .
صورت حساب در سود و زيان عموماً اطلاعات با ارزشي را درباره سود آوري واحد تجاري طي يک دوره مالي گزارش مي کند اما اين اطلاعات تنها هنگامي مي‌‌تواند به گونه اي سودمند تفسير يا با اطلاعات دوره قبل واحد تجاري يا ساير واحدهاي تجاري مقايسه شود که همراه با اطلاعات منعکس در ساير صورتهاي مالي اساسي مورد بررسي قرار گيرد .
صورت تغييرات در وضعيت مالي نيز به تنهائي مبناي ناقصي براي ارزيابي گردش آتي وجوه نقد فراهم آورده مثلاً : صورت تغييرات در وضعيت مالي نمي تواند ارتباطات بين دوره‌ها را نشان دهد بسياري از دريافتهاي نقدي جاري به ويژه از محل عمليات ناشي از فعاليتهاي دوره هاي قبل است و بسياري از پرداختهاي نقدي جاري با اين قصد انجام مي گيرد يا انتظار مي رود که در دوره هاي آتي به نتيجه برسد بنابر اين براي ارزيابي مطلوب گردش آتي وجوه نقد علاوه بر صورت تغييرات در وضعيت مالي ، لازم است صورت حساب سود و زيان و تراز نامه نيز مورد بررسي قرار گيرد .
[bookmark: _Toc377741214][bookmark: _Toc377747738][bookmark: _Toc377909858][bookmark: _Toc377919917]3-2 نقش صورتهاي مالي اساسي در تحقق هدفهاي حسابداري و گزارشهاي مالي:
براي تحقق هدفهاي حسابداري و گزارشگري مالي بايد اطلاعات بسيار متنوعي درباره واحدهاي تجاري فراهم آيد که اين نيز مستلزم تهيه و ارائه چندين صورت مالي است به بيان ديگر هدفهاي گزارشگري مالي ايجاب مي کند که مجموعه کاملي از چندين صورت مالي مجزا و در عين حال مرتبط با يکديگر ، ارائه شود هر يک از صورتهاي مالي اساسي به طور جداگانه و همچنين صورتهاي مالي اساسي در مجموعه در تحقق هدفهاي گزارشگري مالي نقش دارند علاوه بر اين نقش اجزاي متشکله هر يک از صورتهاي مالي اساسي را در تامين هدفهاي مزبور نبايد ناديده گرفت هر يک از صورتهاي کمتري ترکيب و به گونه اي ارائه کرد که به پيچيدگي اطلاعات ارائه شده منجر نشود .
در حال حاضر براي تحقيق هدفهاي حسابداري و گزارشگري مالي صورتهاي مالي اساسي زير تهيه و ارائه مي شود :
صورت وضعيت مالي يا تراز نامه که منابع اقتصادي (دارائيها) تعهدات اقتصادي (بدهيها) و علايق سهامداران يا (مالکين حقوق صاحبان سرمايه) را در يک مقطع زماني مشخص گزارش مي کند .
صورتهائي که تغييرات واقع شده طي يک دوزه زماني مشخص را گزارش مي کنند :
الف: صورت حساب سود و زيان 
ب : صورت سود و زيان انباشته 
ج: صورت تغييرات در وضعيت مالي 
صورتهاي مالي ياد شده در بالا جزء صورتهاي مالي اساسي محسوب مي شوند و همان گونه که در بالا گفته شد هر يک از صورتهاي مالي مزبور و همچنين مجموعه آنها در تامين هدفهاي گزارشگري مالي سهيم مي باشند اما نمي توان انتظار داشت که هر يک از آنها به تنهايي کليه اطلاعات لازم براي تصميم گيريهاي استفاده کنندگان را يک فراهم کند .
[bookmark: _Toc377741215][bookmark: _Toc377747739][bookmark: _Toc377909859][bookmark: _Toc377919918]4-2 ماهيت ترازنامه: 
ترازنامه صورتي است که اطلاعات مزبور را از طريق گزارش دارائيها ، بدهيها و حقوق صاحبان سهام واحد تجاري در پايان هر دوره مالي فراهم مي کند از آنجايي که تراز نامه معرف وضعيت مالي واحد تجاري در يک مقطع زماني معين است آن را به «صورت وضعيت مالي» نيز مي نامند اطلاق اصطلاح «تراز نامه» به اين صورت مالي به اين واقعيت اشاره دارد که صورت مزبور مبين معادله اساسي حسابداري (يعني دارائيهاي = بدهيها + حقوق صاحبان سهام ) به شکل تفضيلي است اما واژه «تراز نامه» يک اصطلاح توصيفي نيست و به همين دليل در سالهاي اخير در برخي از کشورها استفاده از اصطلاح توصيفي به «صورت وضعيت مالي» به جاي اصطلاح «تراز نامه» گسترش يافته است .
[bookmark: _Toc377741216][bookmark: _Toc377747740][bookmark: _Toc377909860][bookmark: _Toc377919919]5-2 کاربرد ترازنامه: 
زماني تراز نامه به عنوان محصول نهائي و اساسي فرآيند حسابداري محسوب مي شد اما تجربيات بعدي که نشان داد قدرت سودآوري عامل اصلي و تعيين کننده در مورد ارزش يک واحد تجاري داير است استفاده کنندگان صورتهاي مالی به تدريج توجه و تاکيد خود را به سمت صورت حساب سود و زيان تغيير دادند .
در هر صورت عليرغم مطالب بالا اطلاعاتي که تراز نامه درباره دارائيها، بدهيها، حقوق صاحبان سهام و ارتباط بين اين عناصر ارائه مي دهد براي سرمايه گذاران اعتبار دهندگان و ساير اشخاص ذيعلاقه به واحد تجاري با اهميت و مفيد محسوب مي‌شود مثلاً بانک اعطاء کنند اعتبار قبل از اعطاي وام به واحد تجاري عوامل زير را مورد بررسي قرار مي دهد .
· ترکيب و ارزش دارائيها متعلق به واحد تجاري 
· قابليت تبديل دارائيهاي مزبور به نقد 
· شرايط و مبلغ بدهيها و تعهدات موجود واحد تجاري 
· حقوقي بستانکاران نسبت به دارائيهاي واحد تجاري 
بنابراين اغلب تصميم گيري مربوط به اعطاي اعتبار به واحدهاي تجاري مبتني بر اطلاعاتي است که از طريق بررسي تراز نامه وام گيرنده فراهم مي شود البته اعتبار دهندگان بالقوه معمولاً علاوه بر تراز نامه ساير صورتهاي مالي اساسي وام گيرنده را نيز به منظور ارزيابي توان سودآوري و قدرت ايجاد جريان وجوه نقد آن مورد تجزيه و تحليل قرار مي دهند. 
علاوه بر اين تراز نامه بر شکل مقايسه اي نيز اطلاعات نسبتاً زيادي به اعتبار دهندگان سرمايه گذاران مديريت و سايرين ارائه مي کند اشخاصي که توانائي تفسير تراز نامه مقايسه اي را دارند مي توانند بر مبناي اطلاعات منعکس در اين گونه تراز نامه ها اطلاعات بسياري در مورد توانايي واحد تجاري در قضيه بدهيهاي کوتاه مدت ، روندهاي مساعد و نا مساعد نقدينگي مالي واحد تجاري و وضعيت نسبي اعتبار دهندگان و سرمايه گذاران به دست آورند. 
[bookmark: _Toc377741217][bookmark: _Toc377747741][bookmark: _Toc377909861][bookmark: _Toc377919920]6-2 طبقه بندي اقدام تراز نامه :
طبقه بندي اقدام تراز نامه به شرح زير ، نمونه بارزي از رويه فعلي گزارشگري مالي است :
[bookmark: _Toc377741218][bookmark: _Toc377747742][bookmark: _Toc377909862][bookmark: _Toc377919921]1-6-2 دارائيها : 
[bookmark: _Toc377741219][bookmark: _Toc377747743][bookmark: _Toc377909863][bookmark: _Toc377919922]الف : دارائيهاي جاري : 
اين اقدام بالاترين قدرت نقدينگي را دارند 
[bookmark: _Toc377741220][bookmark: _Toc377747744][bookmark: _Toc377909864][bookmark: _Toc377919923]ب: دارائيهاي غير جاري يا بلند مدت 
 شامل :
1- سرمايه گذاريهاي بلند مدت که عمدتاً به منظور کنترل يا اعمال نفوذ بر واحد سرمايه پذير و دستيابي به بازده مورد نظر تحصيل مي شود .
2- دارائيهاي عملياتي مشهود که اغلب اموال ماشين آلات و تجهيزات ناميده مي شود .
3- دارائيهاي نامشهود  4- ساير دارائيها   5- مخارج انتقالي به دوره هاي آتي 
[bookmark: _Toc377741221][bookmark: _Toc377747745][bookmark: _Toc377909865][bookmark: _Toc377919924]2-6-2 بدهيها : 
[bookmark: _Toc377741222][bookmark: _Toc377747746][bookmark: _Toc377909866][bookmark: _Toc377919925]الف : بدهيهاي جاري:  شامل حصه جاري بدهيهاي بلند مدت و حصه جاري در آمد هاي انتقالي به دوره هاي آتي 
[bookmark: _Toc377741223][bookmark: _Toc377747747][bookmark: _Toc377909867][bookmark: _Toc377919926]ب : بدهيهاي بلند مدت: شامل حصه بلند مدت درآمدهاي انتقالي به دوره هاي آتي 
[bookmark: _Toc377741224][bookmark: _Toc377747748][bookmark: _Toc377909868][bookmark: _Toc377919927]       7-2 حقوق صاحبان سهام :
[bookmark: _Toc377741225][bookmark: _Toc377747749][bookmark: _Toc377909869][bookmark: _Toc377919928]الف : سرمايه:شامل سرمايه اسمي ، تعهد صاحبان شهام و سرمايه پرداخت شده 
[bookmark: _Toc377741226][bookmark: _Toc377747750][bookmark: _Toc377909870][bookmark: _Toc377919929][bookmark: _Toc377741227][bookmark: _Toc377747751][bookmark: _Toc377909871][bookmark: _Toc377919930]ب: صرف سهام    
[bookmark: _Toc377741228][bookmark: _Toc377747752][bookmark: _Toc377909872][bookmark: _Toc377919931][bookmark: _Toc377741229][bookmark: _Toc377747753][bookmark: _Toc377909873][bookmark: _Toc377919932]ج: اندوخته‌ها:  شامل اندوخته قانوني و ساير اندوخته هاي اختياري   د) سود و زيان انباشته                                   
1-7-2دارییها:
دارائيها منابع اقتصادي يک واحد تجاري است که طبق اصول پذيرفته شده حسابداري شناسائي و اندازه گيري مي شود علاوه بر اين اقدامي نظير مخارج انتقالي به دوره هاي آتي نيز هر چند جزء منابع اقتصادي محسوب نمي شود اما طبق اصول پذيرفته شده حسابداري به عنوان دارائي شناسائي و اندازه گيري مي
گردد . 
1-7-2بدهیها:
بدهيها معرف تعهدات قانوني يا تعهدات ناشي از قرار دادهاي واحد تجاري است که در نتيجه معاملات و رويدادهاي گذشته ايجاد شده و بايد از طريق انتقال دارائيها ارائه خدمات يا از محل عوايد آتي تاديه شود .
[bookmark: _Toc377741231][bookmark: _Toc377747755][bookmark: _Toc377909875][bookmark: _Toc377919934]
8-2 شکل و محتواي صورت حساب سود و زيان :
عناصري که صورت حساب سود و زيان را تشکيل مي دهند عبارتند از درآمدها هزينه ها و سودها و زيانهاي غير عملياتي سود خالص از ترکيب اين عناصر به دست مي آيد اندازه گيري سود خالص مساله اي دشوار است و موضوع مهمتر ، مشکلات مربوط به نحوه ارائه سود خالص و عناصر تشکيل دهنده آن در صورت حساب سود و زيان است يک صورتحساب سود و زيان مطلوب بايد اطلاعاتي اضافه بر فهرست اقدام هزينه و درآمد ارائه کند اما اطلاعاتي که امروزه در صورت حساب سود و زيان گزارش مي شود معمولاً به شکل فشرده و خلاصه مي باشد صورت حساب سود و زيان به شکل تفصيلي نيز اغلب براي استفاده اعتبار دهندگان و ساير اشخاصي که علايق خاص در واحد تجاري دارند ارائه مي شود .
[bookmark: _Toc377741232][bookmark: _Toc377747756][bookmark: _Toc377909876][bookmark: _Toc377919935]9-2 شکلهاي مختلف صورت حساب سود و زيان: 
در استانداردهاي حسابداري شکل خاصي براي ارائه صورت حساب سود و زيان پيشنهاد شده است زيرا انعطاف پذيري معقول صورت حساب سود و زيان جهت برخورد منطقي با وضعيتهاي گوناگون و انعکاس مناسب آنها مهمتر از وجود يک شکل استاندارد براي صورت حساب مزبور، تشخيص داده شده است. زيرا انعطاف پذيري معقول صورت حساب سود و زيان جهت برخورد منطقي با وضعيتهاي گوناگون و انعکاس مناسب آنها مهمتر از وجود يک شکل استاندارد براي صورت حساب مزبور تشخيص داده شده است .
در عمل صورت حساب سود و زيان به دو شکل متفاوت ارائه مي شود که عبارتند از ، شکل چند مرحله اي و شکل يک مرحله اي .
[bookmark: _Toc377741233][bookmark: _Toc377747757][bookmark: _Toc377909877][bookmark: _Toc377919936]1-9-2 صورتحساب سود و زيان به شکل چند مرحله اي :
در صورتحساب سود و زيان به شکل چند مرحله اي مانده هاي مياني مختلف نظير سودخالص ، سود عملياتي و سود قبل از ماليات و غيره به طور مشخص نشان داده مي شود .

[bookmark: _Toc377741234][bookmark: _Toc377747758][bookmark: _Toc377909878][bookmark: _Toc377919937]2-9-2 صورت حساب سود و زيان به شکل يک مرحله اي :
[bookmark: _Toc377741235][bookmark: _Toc377747759][bookmark: _Toc377909879][bookmark: _Toc377919938]در صورت حساب سود و زيان به شکل يک مرحله‌اي :
در شکل يک مرحله اي صورت حساب سود و زيان که نمونه اي از آن در زير ارائه شده است کليه در آمد ها در يک گروه و کليه هزينه ها در گروه ديگر طبقه بندي مي شود و سود خالص از تفاوت اين دو گروه اقدام به دست مي آيد .
[bookmark: _Toc377741236][bookmark: _Toc377747760][bookmark: _Toc377909880][bookmark: _Toc377919939]10-2 بررسي معاني کلماتي که در صورتحساب سود و زيان قرار دارند :
[bookmark: _Toc377741237][bookmark: _Toc377747761][bookmark: _Toc377909881][bookmark: _Toc377919940]درآمدها: در آمد عبارت است از جريان ورود دارايئها با ساير موارد افزايش دارائيهاي يک واحد تجاري و يا تصفيه بدهيهاي آن طي يک دوره مالي که ناشي از تحويل کالا ساخت دارائي براي مشتريان ارائه خدمات يا ساير فعالتيهاي انتفاعي است که در اجراي عمليات اصلي و مستمر واحد تجاري صورت مي گيرد .
[bookmark: _Toc377741238][bookmark: _Toc377747762][bookmark: _Toc377909882][bookmark: _Toc377919941]11-2 سود خالص يا زيان خالص: 
[bookmark: _Toc377741239][bookmark: _Toc377747763][bookmark: _Toc377909883][bookmark: _Toc377919942]هزينه‌ها: سود يا زيان خالص عبارت است از تغيير در حقوق صاحبان سهام يعني تغيير در خالص دارائيهايي يک واحد تجاري طي يک دوره مالي که از فعاليت هاي انتقاعي و مستمر واحد تجاري او عمليات فرعي رويدادهاي تصادفي و ساير عمليات ، رويدادها و شرايط موثر بر واحد تجاري غير از منبع صاحبان سهام ناشي مي شود .
[bookmark: _Toc377741240][bookmark: _Toc377747764][bookmark: _Toc377909884][bookmark: _Toc377919943]فروش ناخالص:  نشان دهنده جمع کالاهاي فروخته شده به مشتريان چه به صورت نقد و چه به صورت نسيه است. 
[bookmark: _Toc377741241][bookmark: _Toc377747765][bookmark: _Toc377909885][bookmark: _Toc377919944] بهاي تمام شده کالاي فروش رفته : يکي از مهمترين قسمتهاي سود و زيان است که نشان دهنده قيمت کالاهاي تحويل داده شده به هزينه عبارت است از جريان خروج دارائيها يا ساير موارد استفاده از دارائيها يا ايجاد بدهيها طي يک دوره که به منظور توليد و تحويل کالا، ارائه خدمات يا انجام ساير فعاليتها در اجراي عمليات اصلي و مستمر واحد تجاري صورت مي‌گيرد. 
مشتريان طي يک دوره است و با فروش در ارتباط است اين ارتباط به سهولت با مقايسه اقدام دوره هاي مختلف مي تواند مشخص شود .
[bookmark: _Toc377741242][bookmark: _Toc377747766][bookmark: _Toc377909886][bookmark: _Toc377919945]سود ناخالص:مبلغ سود ناخالص حاشي سود براي پرداخت همه هزينه‌ها (بجزآنهائي که در بهاي تمام شده کالاي فروش رفته قرار دارند) بايد کافي باشد و بازده معقول يا سود را نشان مي دهد نسبت سود ناخالص يک عامل اساسي در مديريت يک مؤسسه مي‌باشد .
[bookmark: _Toc377741243][bookmark: _Toc377747767][bookmark: _Toc377909887][bookmark: _Toc377919946]هزينه عملياتي: نشان دهنده هزينه هاي لازم براي انجام عمليات موسسه مي باشد و شامل هزينه هاي غير معلول نمي باشد با اينکه هزينه هاي مالي ماهيت عملياتي ندارند به صورت جداگانه طبقه بندي مي شوند. 
[bookmark: _Toc377741244][bookmark: _Toc377747768][bookmark: _Toc377909888][bookmark: _Toc377919947]درآمد عملياتي: نشان دهنده زيادي سود ناخالص بر جمع هزينه هاي عملياتي مي باشد و توسط درجه سودآوري عمليات قبل از اينکه اقدام غير عملياتي مورد توجه قرار گيرد محاسبه مي شود .
[bookmark: _Toc377741245][bookmark: _Toc377747769][bookmark: _Toc377909889][bookmark: _Toc377919948]12-2 هزينه هاي متفرقه :
اقدام غير عملياتي است که ارائه مي شود و مبلغ خالص آن در ستون جداگانه از صورت سود و زيان درج مي شود .
[bookmark: _Toc377741246][bookmark: _Toc377747770][bookmark: _Toc377909890][bookmark: _Toc377919949]13-2 صورتحساب جريانهاي نقدي: 
سومين صورتحساب مهم ، صورتحساب جرياهاي نقدي است در اين صورتحساب جريانهاي نقدي شرکت در فاصله دو دوره مشخص زماني محاسبه مي شود بيشتر داده هاي اين صورتحساب از دو تراز نامه اي که در دو دوره زماني تهيه شده اند ، گرفته مي شود داده هاي اضافي نيز از صورتحساب سود و زيان همين دوره زماني گرفته مي شود صورتحساب جريانهاي نقدي به صورت يک منبع اطلاعات مالي پيوست تراز نامه و صورتحساب سود و زياني است که در گزارشهاي مالي سالانه منتشر مي شود و اين نشانه اهميت اين صورتحساب است .
شرح کامل صورتحساب حريانهاي نقدي در نمودارهاي صفحات فوق بيان شده است .

14-2 - تجزيه و تحليل صورتهاي مالي
روشهای تجزیه و تحلیل نسبتهای مالی:
1.      روش تجزیه و تحلیل درونی(Internal Analysis): که مقایسه اقلام مندرج در یک صورتحساب با یکدیگر است.
2.   روش تجزیه و تحلیل مقایسه ای (Comparative Analysis): که شامل مقایسه اقلام مندرج در صورتحسابهای چند دوره با یکدیگر است.
3.   روش تجزیه و تحلیل سرمایه در گردش(Working Capital Analysis): که شامل شناسایی عوامل موثر در تغییرات وضعیت مالی و کاهش و افزایش پول مورد نیاز موسسه است.
4.      روش تجزیه و تحلیل خطر(Risk Analysis): که شامل سنجش خطراتی که سرمایه گذاری موسسه با آن مواجه است، می باشد.
بنابراین نسبتهای زیر برای تجزیه و تحلیل صورتهای مالی از نوع روش تجزیه و تحلیل درونی هستند.
اما برای تجزیه و تحلیل وضعیت مالی شرکتها چهار نوع نسبت مالی وجود دارد :
نسبتهای مالی:
1.      نسبتهای نقدینگی  (Liquidity Ratios):  
نشان دهنده توانایی شرکت برای پاسخگویی به تعهدات کوتاه مدت است:
نسبت جاری(Current Ratio):  از تقسیم داراییهای جاری بر بدهیهای جاری بدست می آید.
هر چقدر این نسبت بزرگتر باشد، قدرت بازپرداخت بدهی جاری افزایش می یابد و طلبکاران با اطمینان خاطر بیشتر وام یا خدمات یا کالا در اختیار شرکت قرار خواهند داد. نسبت جاری به تنهایی ملاک تحلیل قرار نمی گیرد و نسبت مزبور همیشه با نسبت آنی مورد  تجزیه و تحلیل قرار می گیرد.
نسبت آنی (Quick Ratio):  از تقسیم داراییهای جاری منهای موجودیها بر بدهیهای جاری بدست می آید. این نسبت توانایی انجام تعهدات کوتاه مدت، با استفاده از داراییهای با نقدینگی بسیار زیاد را اندازه گیری می کند. زیرا در مقایسه با سایر داراییهای جاری، از نقدینگی کمتری برخوردارند.
این نسبت با متوسط صنعت مقایسه می شود تا تجزیه و تحلیل شود
2.      نسبتهای اهرم مالی یا سرمایه گذاری   (Capitalization Ratios):
 نسبتهایی که نشان دهنده توانایی شرکت برای بازپرداخت بدهیهای بلند مدت و کوتاه مدت است.
نسبت کل بدهی به ارزش ویژه(Debt Ratio to Net Worth Ratio):در محاسبه این نسبت کل بدهی اعم از جاری و بلند مدت را بر ارزش ویژه تقسیم می کنند. تجاوز این نسبت از 100 درصد حکایت از آن می کند که حقوق مالی طلبکاران برسهامداران فزونی گرفته است.
نسبت بدهی جاری به ارزش ویژه (Current Debts to Net Worth Ratio):  برای بدست آوردن این نسبت بدهی جاری را برا ارزش ویژه تقسیم می کنند. هرگاه میزان این نسبت از 80 درصد تجاوز کند موسسه را مبتلای به مشکلات اقتصادی تشخیص می دهند.
نسبت بدهی بلند مدت به ارزش ویژه (Long-Term Debts to Net Worth Ratio): این نسبت میزان ظرفیت وامگیری از منابع وام دهندگان را بیان می کند هر قدر این نسبت کوچک باشد، امکان اخذ وام برای موسه بیشتر خواهد شد.
نسبت دارایی ثابت به ارزش ویژه (Fixed Asset to Net Worth Ratio):  از تقسیم دارایی ثابت خالص  بر ارزش داراییهای مشهود حاصل می شود. معمولا حد بالای این نسبت را در صنایع 100 درصد و در سایر موسسات تجاری 75 درصد می دانند.
نسبت توان پرداخت بهره:  از تقسیم سود قبل از بهره و مالیات (EBIT) بر بهره بدست می آید. این نسبت معرف قدرت شرکت در پرداخت بهره از محل سود شرکت است.
3.      نسبتهای فعالیت  (Activity Ratios):
این نسبتها، کاربرد منابع مالی یا داراییهای در اختیار مدیران را نشان می دهند.
نسبت دوره وصول مطالبات(Receivables Collection Period): معیار اندازه گیری مدت زمان لازم برای جمع آوری وجه نقد حاصل از فروش مشتریان است. ابتدا فروش خالص سالانه را بر 365 روز سال تقسیم کرده و متوسط فروش روزانه را به دست می آوریم. سپس جمع مطالبات را اعم از حسابها و اسناد دریافتنی ( ولو این که تنزیل شده باشند) بر متوسط فروش روزانه تقسیم نموده و حاصل را حاکی از چگونگی وصول مطالبات می دایم. عده بسیاری معتقدند که دوره وصول مطالبات نباید ده تا پانزده روز بیشتر از مهلتی باشد که معمولا در فروش کالا به نسیه اعطا می شود. در مقایسه دوره وصول مطالبات شرکتها مسلما می باید اختلاف شرایط فروش آنان را از لحاظ مهلتهایی که در فروش قائل می شوند، در نظر گرفت.
نسبت دوره گردش کالا و دفعات گردش کالا(inventory Cycle Ratio) : برای محاسبه دفعات گردش کالا، اطلاعات لازم از صورتحساب سود وزیان (عملکرد سود و زیان) استخراج می شود. موجودی کالای اول دوره و موجودی کالای پایان دوره و بهای تمام شده کالای فروش رفته اطلاعاتی هستند که لازم می باشند. ابتدا از تقسیم مجموع موجودی کالای اول و آخر دوره بر عدد دو، میانگین کالا را مشخص می کنند و سپس بهای تمام شده کالای فروش رفته را بر متوسط موجودی کالا تقسیم می کنند تا دفعات گردش کالا معین شود. از تقسیم نمودن 365 روز بر دفعات گردش کالا، دوره گردش کالا حاصل می گردد.
دوره گردش عملیات (Operating Cycle): موسسات فروشنده کالا دو نوع هستند. نوع اول موسساتی هستند که کالا را از منابع دیگر خریداری و به مشتری عرضه می کنند که این موسسات صرفا بازرگانی یا تجاری هستند. در این قبیل موسسات دوره گردش عملیات عبارتست از مجموع دوره گردش کالا و دوره وصول مطالبات.
دوره گردش عملیات در موسسات تجارتی= دوره گردش کالا + دوره وصول مطالبات
دسته دوم موسسات فروشنده کالا، موسساتی هستند که کالاها را راسا می سازند و سپس می فروشند که به آنها تولیدی می گویند. دوره گردش عملیات در این موسسات بایستی شامل مدت زمانی که کالا ساخته می شود نیز باشد.
دورگردش عملیات در موسسات تولیدی= دوره ساخت کالا + دوره گردش کالا + دوره وصول مطالبات
نسبت فروش کا لا  یا گردش موجودی کالا(Inventory Turnover Ratio) :   این نسبت را از تقسیم فروش خالص بر موجودی کالا به میزانی که در ترازنامه پایان سال منعکس است، بدست آورده اند. گرچه این نسبت را نمی توان حاکی از گردش واقعی کالا محسوب داشت زیرا صورت و مخرج کسر متناجس نیستند ولی مقایسه آن با شرکتهای مشابه زمینه ای را برای اظهار نظر پدید می آورد.
نسبت کالا به سرمایه در گردش(Inventory to Working Capital Ratio): برای بدست آوردن این نسبت موجودی کالا بر سرمایه در گردش تقسیم شده است و نتیجه را مقیاسی برای سنجش میزان موجودی کالا و کم و زیاد بودن آن محسوب داشته اند. معمولا این نسبت نباید از 80 درصد تجاوز کند.
نسبت گردش سرمایه جاری(Working Capital Turnover) : نسبت گردش سرمایه جاری یا سرمایه در گردش بیان کننده چگونگی استفاده از سرمایه جاری در امر خرید و فروش کالا یا در مسیرهای اصلی شرکت است. نسبت مزبور در مقایسه با همین نسبت در سالهای قبل مورد تحلیل قرار می گیرد. برای تعیین نسبت گردش سرمایه جاری بایستی فروش خالص را بر سرمایه در گردش تقسیم کنند تا نسبت گردش سرمایه جاری معین گردد. 
دوره بازپرداخت بستانکاران(Accounts Payable Turnover Period): دوره پرداخت به بستانکاران برای برنامه ریزی و بودجه بندی پرداخت به بستانکاران در هر ماه و میزان وجه نقدی که شرکت باید هر ماه برای پرداخت به بستانکاران فراهم سازد، به کار می رود. ضمنا بستانکاران نیز محاسبه تاریخ دریافت طلب خود از شرکت را پیش بینی می کنند. برای محاسبه بایستی ایام یکسال را بر دفعات پرداخت به بستانکاران تقسیم کنند و برای تعیین دفعات بازپرداخت به بستانکاران بایستی قیمت تمام شده کالای خریداری شده دوره را بر متوسط بستانکاران تقسیم کنند و برای تعیین متوسط بستانکاران، مجموع مانده حسابهای پرداختنی تجاری و اسناد پرداختنی تجاری یا بستانکاران تجاری را در ابتدا و پایان دوره مالی را بر دو تقسیم می نمایند.

4.      نسبتهای سودآوری  (Profitability Ratios):   
بازده سرمایه در گردش(Return on Working Capital): می دانیم سرمایه در گردش ما به التفاوت دارایی جاری وبدهی جاری اطلاق می شود و حاکی از مبلغی است که می توان آن را برای تامین هزینه های روزمره و همچنین تهیه مواد اولیه و کالا مورد استفاده قرار داد. این نسبت از تقسیم سود خالص ( پس از وضع مالیات ) بر سرمایه در گردش بدست می آید.
نسبت بازده فروش(Return on Sale): سود خالص پس از وضع مالیات را تعیین و آن را بر فروش خالص تقسیم کرده اند. بازده فروش را مقیاس سودآوری محسوب و با نسبت بازده ارزش ویژه مرتبط می دانند.
نسبت بازده ارزش ویژه(Return on Net Worth Ratio): ارزش ویژه به معنی اعم آن یعنی حقوق صاحبان سهام  که از کم کردن بدهیها از کل داراییهای به دست آمده است، البته موسسات  داراییهای نامشهود را هم از آن می کاهند تا ارزش ویژه داراییهای مشهود بدست آید. آنگاه سود خالص (پس از وضع مالیات) را بر ارزش ویژه داراییهای مشهود، که به شرح بالا بدست امده، تقسیم کرده، حاصل را بازده ارزش ویژه نامیده است. اگر نتیجه را در 100 ضرب کنیم درصد بازده ارزش ویژه بدست می آید.
از نقطه نظر صاحبان سهام  این نسبت اهمیت بسیاری دارد. بطور کلی عده ای عقیده دارند بازده صد در صد را برای ارزش ویژه می توان قابل قبول دانست زیرا سود سهام و رشد سرمایه در گردش را تا حدودی تامین می نماید. مسلما تورم، به تناسب افزایش شاخص هزینه زندگی و یا در واقع کاهش قدرت خرید پول، از اعتبار این ضابطه می کاهد.
درصد بازده دارایی(percentage Return on Assets): این درصد برای سنجش بازدهی داراییها و یا در واقع برای بکارگیری داراییها جهت کسب و کار مورد استفاده قرار می گیرد و در واقع شاخص نهایی برای 
سنجیدن استفاده بهینه از داراییها می باشد. تفاوت این  درصدبازده ارزش ویژه، میزان سود آوری بدهیها یا سود آوری اهرمی نامیده می شود. برای تعیین درصد بازده داراییها، سود ویژه را بر جمع داراییها به صورت خالص تقسیم نموده و در عدد 100 ضرب می کنند.
 تجزیه و تحلیل نسبت های مالی:
یکی از ابزارهای که برای تعیین موقعییت مالی شرکتها مورد استفاده قرار می گیرد تجزیه و تحلیل نسبتهای مالی است . 
 در واقع نسبت های مالی واقعیت های مهمی را در ارتباط با عملیات و وضعیت مالی یک شرکت آشکار می سازد. 
فایده محاسبه نسبتها آن است که رابطه بین اقلام عمده صورتهای مالی دقت پیدا می کند.همچنین با استفاده از آن مشکلات و نقاط ضعف و قوت مالی شرکتها تعیین می گردد. 
البته نسبت ها وقتی بیشتر مفهوم پیدا می کنند که با سایر نسبت ها در گذشته همان شرکت و یا بامؤسسات مشابه و یا با استانداردهای مطلوب صنعت مربوط مقایسه شوند. 
هدف از این بررسی ، با توجه به اینکه تاکنون نسبت های مالی صنعت برق محاسبه نشده است محاسبه نسبت های مالی متوسط صنعت می باشد. 
در واقع این بررسی شروعی برای یک کار تحقیقاتی جهت بدست آوردن استانداردهای صنعت و شاخص های عملکرد میباشد.
رابطه با يادداشت هاي پيوست صورت هاي مالي
  يادداشت هاي پيوست صورت هاي مالي بايد بر اساس استانداردهاي حسابداري و به صورت حرفه اي تهيه شود و همان طور که واضح است، وظيفه تهيه آن نيز به عهده مديريت شرکت ها است.
1- يادداشت وجوه نقد: در بعضي يادداشت هاي پيوست صورت هاي مالي مشاهده مي شود که در قسمت وجوه نقد، صورت ريز تنخواه گردان ها (نام صاحبان تنخواه گردان ها) همراه با مبالغ مانده تنخواه گردان ها در پايان دوره يا سال مالي به ريز درج مي شود. از طرفي هم در همين يادداشت، مانده حساب هاي بانکي به ريز نام بانک ها، نام شعب، شماره حساب، نوع حساب و مانده هر حساب بانکي در پايان سال يا دوره مالي درج مي شود. اصولاافشاي چنين ريزي به هيچ وجه از نظر استانداردهاي حسابداري لازم نيست و هيچ اطلاعات اضافي به استفاده کنندگان از صورت هاي مالي نمي دهد. براي استفاده کنندگان صورت هاي مالي چه اهميتي دارد که مانده تنخواه گردان ها نزد هريک از صاحبان تنخواه گردان هاي يک شرکت در پايان سال مالي يا دوره مالي چقدر است يا براي استفاده کنندگان از صورت هاي مالي چه اهميتي دارد که وجوه نقد يک شرکت نزد بانک ها در کدام بانک ها، چه شعبي به چه شماره حساب هايي و در چه نوع حساب هايي نگهداري مي شود. چنين اطلاعاتي کاملااضافي بوده و فقط حجم دفترچه صورت هاي مالي را بي جهت اضافه مي كند.
2- يادداشت نتيجه درخواست تاييديه ها: مورد ديگري که در يادداشت هاي پيوست صورت هاي مالي بعضي از شرکت ها مشاهده مي شود، نتيجه درخواست تاييديه ها توسط حسابرس است. درخواست تاييديه از اشخاص خارج يا داخل واحد مورد رسيدگي جزو رسيدگي هاي حسابرس است و هيچ لزومي ندارد که نتيجه آن در يادداشت هاي پيوست صورت هاي مالي واحد مورد رسيدگي انعکاس يابد. اصولارسيدگي هايي که حسابرس مستقل انجام مي دهد و نتايجي که از رسيدگي هاي خود به دست مي آورد، به هيچ وجه در يادداشت هاي پيوست صورت هاي مالي منعکس نمي شود. کليه رسيدگي هايي که حسابرس مستقل انجام مي دهد، در پرونده حسابرسي بايگاني و نکات قابل گزارش آن يا در گزارش حسابرسي يا نامه مديريت درج مي شود. به عبارت ديگر، يادداشت هاي پيوست صورت هاي مالي محلي براي درج انواع رسيدگي هاي انجام شده توسط حسابرس مستقل و نتيجه گيري هاي او از رسيدگي ها نيست.
3- يادداشت دارايي هاي ثابت مشهود: در يادداشت پيوست صورت هاي مالي بعضي از شرکت ها در رابطه با دارايي هاي ثابت مشهود، مشاهده مي شود که ريز انواع دارايي هاي ثابت خريداري شده يا فروش رفته در طي سال يا دوره مالي مورد نظر درج مي شود. براي مثال خريد يک کامپيوتر با مارک ... به مبلغ *** ريال، خريد ميز و صندلي به مبلغ *** ريال، فروش چاپگر قديمي به مبلغ *** ريال و ...0 طبق استانداردهاي حسابداري، چنين افشاهايي به هيچ وجه به اين صورت لازم نيست و هيچ اطلاعات مفيدي را به خوانندگان و استفاده کنندگان از صورت هاي مالي نمي دهد. در خاتمه بايد گفت که بسياري از اطلاعات که به صورت بسيار ريز در يادداشت هاي پيوست صورت هاي مالي بعضي از شرکت ها مشاهده مي شود، کاملااضافي بوده و از نظر استانداردهاي حسابداري افشاي آنها کاملابي مورد و از نظر استفاده کنندگان هم فقط وقت آنها را بي جهت در مورد موضوعاتي که به هيچ وجه مورد لزوم آنها نيست، مي گيرد. ولي اگر منظور حجيم کردن دفترچه صورت هاي مالي به علل خاصي باشد، کاري بسيار زيرکانه بوده حتي مي توان print کامپيوتري ريز کليه حساب هاي يک شرکت را ضميمه صورت هاي مالي كرد!
سرمایه گذاری
سرمایه گذاری(به انگلیسی: investment) به معنی گذاشتن پول در چیزی با انتظار سود از آن است. به طور دقیق تر سرمایه گذاری تعهد پول یا سرمایه برای خرید مالی وسایل یا دارائی‌های دیگر، به منظورمنفعت برگشتهای سودمند ومفید در قالب بهره، سودسهام یا قدردانی از ارزش وسایل (منافع سرمایه) است. آن وابسته به پس انداز یا کاهش مصرف است. سرمایه گذاری در بسیاری ناحیه‌های اقتصادی مثل حوزه مدیریت کسب وکاردارائی و مالیه اعم از خانواده‌ها، بنگاهها یا دولتها مورد بحث قرار می‌گیرد. یک سرمایه گذاری شامل انتخاب توسط یک شخص یا یک سازمان مثل پانسیون سرمایه حقوق بازنشستگی، بعد ازتجزیه وتحلیل یا اندیشه برای 
گذاشتن یا قرض دادن پول در یک چرخه، وسیله یا دارائی مثل مال، کالا، ذخیره، اوراق قرضه، مشتقات مالی(برای نمونه آتیه‌هاوانتخابها)، یا دارائی خارجی نام گذاری شده در پول خارجی، که سطحی از ریسک معین می‌کند وامکان برگشتهای تولید را در یک دوره از زمان فراهم می‌کندسرمایه گذاری با ریسک کمتر ازجمع عمومی رخ می‌دهد. سرمایه گذاری که کاملاً تحلیل شده نباشدمی تواند ریسک آن زیاد باشد نسبت به سرمایه گذاری مالک زیراامکان خسارت در حدود کنترل مالک نیست. تفاوت بین سفته بازی و سرمایه گذاری می‌تواند دقیق و باریک باشد. آن وابسته به سرمایه گذاری است که مالک به آن فکر می‌کند خواه هدف قرض منابع به شخص دیگر برای هدف اقتصادی است یا نه. درموردی از سرمایه گذاری به جای ذخیره کالای تولید شده یا معادل شده پول آن، سرمایه گذار انتخاب می‌کند به منظوراستفاده آن کالا، تولید کند یک کالای بادوام برای مصرف کننده یا تولید کننده، یا با قرض دادن کالای ذخیره شده اصلی به دیگری در مبادله برای بهره یا یک سهم از سود. در اولین مورد، شخص تولید می‌کند کالاهای بادوام مصرف کننده با امیدی که خدمات کالا باعث می‌شود که زندگیش بهتر شود. در حالت دوم شخص می‌آیدبه سوی یک بازرگان به منظوراستفاده منابع برای تولید کند کالاها و خدمات را برای دیگران به امید یک فروش سود آور. حالت سوم یک وام دهنده را توصیف می‌کند و چهارم یک سرمایه گذاررا در یک سهم از کسب وکارتوصیف می‌کند. درهرحالت مصرف کننده یک دارائی با دوام یا سرمایه گذاری دست می‌آورد، و برای آن دارائی بوسیله ثبت یک بدهی معادل حساب می‌شود. با گذشت زمان هردوکالاها و نرخهای بهره تغییر می‌کند، همچنین ارزش دارائی و بدهیها تغییر می‌کند. یک دارائی معمولاً خریداری شده یا به طورمعادل یک در یک بانک سپرده ساخته می‌شود، به امید آنکه یک عملکردی در آینده یا بهره‌ای از آن بدست آید. کلمه موجب درلاتین VESTIS به معنی ظاهر است، وبه عمل گذاشتن چیزها(پول یه خواسته دیگر نسبت به منابع) در بسته‌های دیگر برمی گردد. معنی اساسی این اصطلاح این است که یک دارائی نگهداری شده برای اینکه مقداری برگشت یا منافع سرمایه دارد. آن یک دارائی است که به منظوربرگشتهای داده شده بدون هیچ کاری روی دارائی انتظار داریم. اصطلاح سرمایه گذاری به طور معادل در علم اقتصاد ودر امور مالی استفاده می‌شود. اقتصاد دانان به یک سرمایه گذاری واقعی(مثل یک ماشین یا خانه) ارجاع داده می‌شوند، وقتی که اقتصاددانان مالی برمی گردند به یک دارائی مالی مثل پول که گذاشته می‌شود در بانک یا بازار برای این است که ممکن سپس برای خرید یک دارائی واقعی استفاده شود
' علم اقتصاد یا اقتصاد کلان'
در تئوری اقتصادیادراقتصاد کلان، سرمایه گذاری مقدار خریداری شده ازکالاها که در واحدزمان است که مصرف نمی‌شوند اما برای تولید آینده استفاده می‌شوند برای نمونه شامل راه آهن یا ساختمان کارخانه. سرمایه گذاری در سرمایه انسانی شامل هزینه‌های مدرسه بیشتر یا تمرین روی کاراست. صورت برداشتن از سرمایه گذاری به گردآوری صورت موجودی از کالاها برمی گردد. آن می‌تواند مثبت یا منفی باشد، ومی تواند متمایل یا غیر متمایل باشد. در اندازه گیری درامد ملی و ستانده، سرمایه گذاری ناخالص (معرفی شده بوسیلهvariable I)) یک جزء ازتولید ناخالص ملی(GDP)است، که درفرمول GDP = C + I + G + NXمشخص شده که در آنC مصرف، G مخارج دولت وNXصادرات خالص است. بنابر این سرمایه گذاری عبارت است ازهرچیزی که باقی می‌ماندازمخارج کل بعد ازتفریق مصرف، مخارج دولت و صادرات خالص(I = GDP - C - G - NX). سرمایه گذاری ثابت شده غیر مسکونی(مثل کارخانه‌های جدید)و سرمایه گذاری مسکونی(خانه‌های جدید)ترکیب می‌شوند با صورت موجودی سرمایه گذاری به منظور ساختن. سرمایه گذاری خالص کاهش استهلاک از سرمایه گذاری ناخالص است. سرمایه گذاری ثابت شده خالص ارزش افزایش خالص در ذخیره سرمایه هر سال است. درسرمایه گذاری ثابت شده، مخارج درطی یک مدت از زمان (هر سال)سرمایه نیست. بعد زمانی سرمایه گذاری ازآن یک جریان می سازد. در مقایسه، سرمایه یک ذخیره‌است که از جمع کردن سرمایه گذاری خالص در یک نقطه از زمان(مثلاً ۳۱ دسامبر) بدست می‌آید. سرمایه گذاری اغلب مدل نقاشی شده‌ای به صورت یک تابع از درامد ونرخهای بهره‌است، توسط رابطه (I = f(Y, r. مشخص شده. یک افزایش در درامد تشویق می‌کندبه سرمایه گذاری بیشتر، را در حالی که یک نرخ بهره بالاتر ممکن تشویق نکند سرمایه گذاری به
طوری که آن گرانترمی‌شود با قرض کردن پول حتی اگر یک بنگاه برای استفاده کردن سرمایه‌های خودش در یک سرمایه گذاری انتخاب کند، نرخ بهره یک هزینه فرصت از برای به کار انداختن این سرمایه‌ها به جای قرض بیرونی مقداری از پول برای آینده معرفی می‌کند.
'سرمایه گذاری وابسته به تجارت از یک بنگاه-اداره کسب وکار'
تصمیم سرمایه گذاری(همچنین دانستن اندازه بودجه سرمایه)یکی از تصمیمات اساسی از حوزه کسب وکار است:مدیران تعیین می‌کنند ارزش سرمایه گذاری دارائی‌های ی که یک واحدکسب وکار درحدود کنترل یا تصرفش تعهد می‌کند. این دارائی ممکن فیزیکی باشد(مثل ساختمانها یا ماشین آلات)، لمس ناپذیر و نامحسوس(مثل حق ثبت اختراع، نرم‌افزار، سرقفلی)یا مالی(می بینید در زیر). دارائی‌ها استفاده می‌شوندبرای تولید جاری درآمدی که اغلب با هزینه‌های یا جریانهای ویژه همراه شده. مدیر باید معین کندارزش حال خالص سرمایه گذاری را به منظورتعهد استفاده مثبت هزینه از سرمایه حاشیه‌ای که با ناحیه ویژه از کسب وکار همراه شده. دراصطلاح دارائی، مالی اغلب سهام قرضه فروش رفتنی مثل ذخیره یک شرکت (یک سرمایه گذاری منصفانه) یا اوراق قرضه(یک بدهی سرمایه گذاری)وجود دارد. گاهگاهی هدف از سرمایه گذاری تولیدجریانهای نقدی آینده‌است در صورتی که به طرف دیگرهدف از منفعت ممکن دسترسی به دارائی بیشتربوسیله نظارت کردن یا تاثیر روی عملکرد یک شرکت دوم باشد(سرمایه). بنگاههای کسب وکار یا سازمانها سرمایه‌های سرمایه گذاران را در قالب انصافها و بدهی ها(جمعاً معروف به ساختار)بالا می‌برندو بیشترآن را به کارمی اندازد در طرحهای سرمایه گذاری متنوع توسط به دقت آنالیز کردن عملکردهای درست برای تلاقی بیرونی تعهداتشان مربوط به خرید از دارائی‌هایی که سودهای بلند مدت برا ی آنها فراهم می‌آورند.


سرمایه گذاری در دارائی:
در دارائی، تعهد سرمایه‌ها بوسیله خریدسهام قرضه یا موارد پولی دیگر یا دارائی‌های کاغذی(مالی) در بازارهای پولی یا بازارهای سرمایه‌ای یا در دارائی‌های واقعی قابل تغییر منصفانه مثل طلا یا کلکسیون است. ارزیابی روشی است برای تشخیص اینکه یک پتانسیل سرمایه گذاری برابر با قیمت آن است.عملکردهای سرمایه گذاری طیف عملکرد ریسک را دنبال می‌کنند. نوعی از سرمایه گذاری‌های مالی سهم‌ها، سرمایه گذاری منصفانه دیگر، واوراق قرضه، شامل اوراق قرضه نام گذاری شده درپولهای رایج خارجی) شامل می‌شود. این دارائی‌های مالی هستند پس انتظار داریم درآمد یا جریانهای نقدی مثبت آیندهرا فراهم آورند وممکن است با افزایش یا کاهش در ارزش بازده سرمایه گذار سود ببرد یا ضررکند. تجارت در خواسته‌های ممکن یا سهام قرضه مشتق جریانهای نقدی انتظار داشته مثبت آینده را در برندارد، و بنابراین دارائی‌های بررسی نشده یا اگر بخواهیم دقیق شویم، سهام قرضه یا سرمایه گذاری‌ها را. با این وجود، از وقتی که جریانهای نقدی آنها به طور نزدیک وابسته شدن(یا هدایت شدن)آن سهام قرضه ویژه، آنها اغلب در مورد سرمایه گذاری‌ها مطالعه می‌کنند یا بحث می‌کنند. سرمایه گذاری اغلب به طورغیرمستقیم از میان واسطه‌ها، مثل بانکها، سرمایه‌های متقابل، سرمایه‌های بازنشستگی، شرکتهای بیمه، طرح سرمایه گذاری جامع وسرمایه گذاری ساخته می‌شوند. اگرچه جزئیات شیوه‌ای و قانونی آنها فرق دارد. یک واسطه عمومی می‌گوید که یک سرمایه گذاری استفاده از پول افراد زیادی است. هر کدام از آنها یک ادعا علیه واسطه را تحمل کردند. در دارائی شخصی، پول استفاده شده به منظور خریدسهم‌ها، گذاشتن درطرح سرمایه گذاری جامع یا استفاده شده به منظور خرید هر دارائی که یک رکن ازخطر سرمایه فرض شده یک سرمایه گذاری است.پس اندازدر دارائی شخصی به پول کنار گذاشتن، به طور نرمال دریک اساس قانونی برمی گردد. این فرق مهم است، به طوری که ریسک سرمایه گذاری می‌تواندباعث ضررسرمایه شودوقتی که یک سرمایه گذاری فروخته می‌شود، برخلاف پس اندازکه بیشتر محدود می‌شود. ریسک کاهش ارزش پول ناشی از تورم است. در بسیاری نمونه‌ها دوره پس انداز وسرمایه گذاری استفاده شده قابل مبادله هستند، که این فرق را 
با هم اشتباه کردند. برای نمونه بسیاری حسابهای سپرده مثل حسابهای سرمایه گذاری بوسیله بانکها برای هدفهای بازاری طبقه بندی شده‌اند:اگرآن نقدی باشدپس آن پس انداز است، اگرارزش آن نوسان پیدا کند پس آن سرمایه گذاری است.
'دارائی واقعی وسیله‌ای برای سرمایه گذاری':
دردارائی واقعی پول سرمایه گذاری شده به منظور خرید دارائی برای هدف نگهداری، فروش یا اجاره برای درآمد استفاده شده ویک اصل از خطر سرمایه‌است.
دارائی واقعی مسکونی:
سرمایه گذاری در دارائی واقعی مسکونی فرم رایج تر دارائی واقعی است سرمایه گذاری به وسیله تعدادی از شریک‌ها اندازه گیری شده زیرا آن شامل دارائی خریداری شده به منظورمسکن است. در حالتهای زیادی خریدار قیمت خرید کاملی برای یک دارائی ندارد وباید یک وام دهنده مثل بانک، شرکت دارائی یا وام دهنده خصوصی استخدام کند. افراد کشورهای مختلف سطوح قرض نرمال دارند اما معمولاً آنها در دامنه ۹۰-۷۰ درصد از قیمت خرید افت می‌کنند. در مقابل نوعی دیگر از دارائی واقعی، دارائی واقعی مسکونی حداقل خطر را دارد.
"نمونه ها"
نمونه ساده از تنوع سازی بوسیله ضرب المثل تهیه شده«همه تخم مرغهایتان را در یک سبدنگذارید»یعنی«همه سرمایه خودرایکجابه خطرانداختن» همه تخم مرغها درسبد می‌شکنند. جایگاه هرتخم مرغ در یک سبد متفاوت تنوع بیشتری دارد. ریسک بیشتری برای ازدست دادن یک تخم مرغ وجود دارد، اماریسک کمتری برای ازدست دادن همه آنهااست. دردارائی، یک نمونه ازوزارت متنوع شده برای نگهداری تنها یک ذخیره‌است. این خطرناک است وآن غیرمعمول نیست که یک ذخیره ساده ۵۰ درصددریک سال پایین بیاید. آن خیلی کمترعمومی است برای یک وزارت که از۲۰ درصد ذخیره‌ها پایین بیایند بلکه بیشتر، وحتی آنهاتصادفی انتخاب شده باشند. اگرذخیره‌های انتخاب شده باشند ازیک صنایع متنوع، نوع و اندازه شرکت(مثل بعضی ازرشد ذخیره‌هاوبعضی ازارزش ذخیره) آن هنوزکمتر محتمل است. تنوع سازی بیشتر می‌تواندبوسیله سرمایه گذاری در ذخیره‌های کشورهای مختلف بدست بیاید، ودرطبقه‌های دارائی مختلف مثل بانکها، اوراق قرضه، دارائی واقعی، غرامت خصوصی، زیربنای اقتصادی وکالاهایی مثل نفت گرم و طلا. بنابراین درنیمه سال ۱۹۷۰، آن بحث شد که تنوع جغرافیایی می‌تواند ریسک بیشتر عملکرد تولید را تعدیل کند. برای سرمایه گذاری یک بنگاه بزرگ توسط کاهش ریسک وزارت کلی زمانی که بعضی ازنرخهای بالاترعملکردپیشنهادشده بوسیله بازارهای بیرونی آسیا و آمریکای لاتین گرفته شده.
'حداکثر تنوع'
مزیتهایی مشخص شده از تنوع، کارشناسان بسیاری حداکثرتنوع راپیشنهاد کردند همچنین بصورت«خرید بازاروزارت»شناخته شده‌است. بدبختانه، تشخیص دادند که وزارت قابل فهم نیست. اولین تعریف می‌آید از مدل نرخ دارائی عمده که بحث می‌کندحداکثر تنوعی که ازخریدبه نسبت سهم همه دارائی‌های موجود آمده. این عقیده اساسی شاخص سرمایه‌هااست.یک ایراد بر آن وارد شود به معنی خودداری سرمایه گذاری مانندآتیه‌هایی که موجوددرعرضه خالص صفراست. دیگراین که آن وزارت بوسیله سهام قرضه که به بازارمی آید معین می‌شود، به جای ارزش اقتصادی اساسی. در نهایت خرید به نسبت سهم‌ها به معنی آن است که اضافه وزن وزارت هر دارائی که بیش ازاندازه بهاداده شده، وکم وزن هردارائی که کم بهاداده شده‌است. این سطراز بحث راهنمایی می‌کند به وزارتهایی که وزن داده شده‌اند برطبق برخی ازتعریفها از«ردپای اقتصادی»مثل دارائی‌های اساسی کل یاجریان نقدی سالیانه. برابری ریسک اندیشه یک چاره‌است. این دارائی‌های وزنی نسبت به ریسک
 معکوس هستند، بنابراین وزارت ریسک برابر درهمه طبقه‌های دارائی دارد. این برای هردودرزمینه‌های نظری موجه‌است، وبابحث عملی ریسک آینده به منظورپیش بینی ارزش بازارآینده یا ردپای اقتصادی آسان است.
'مشکلات سرمایه گذاری در ایران'
مشکلات سرمایه گذاری در ایران را به صورت خلاصه می توان به گروه های زیر خلاصه کرد: 1. سرمایه اجتماعی: سطح اعتماد در سال های اخیر به شدت کاهش پیدا کرده است و افراد بدون دادن تضمین های کافی حاضر به سرمایه گذاری در کاری نمی‌گردند 2. سیستم حقوقی: پرهیز از هرگونه سرمایه گذاری که ممکن است منجر به اختلاف در میان سرمایه گذاران گردد امری کلیدی است. به دلیل تاخیر موجود در سیستم قضایی ایران همه خواهان حداکثر پرهیز از مشکلات هستند 3. شنسایی فرصت ها: به جر فرصت هایی که به صورت عمومی و از طریق اوراق سرمایه گذاری به اطلاع مردم می رسند سایر فرصتها پنهان است و مردم از ان ها مطلع نمی‌گردند. برای مشکلات بالا راه حل های مختلفی در زمان حاضر توسط مراجع مختلف معرفی شده است که مهمترین آنان عبارتند از: 1. تضمین های دولتی و یا نهادهای دولتی در زمینه مشکلات مختلف 2. مشاوران حقوقی شرکت ها که هر چند در سال های اخیر رشد داشته است اما نتوانسته است چندان موفق باشد 3. شرکت های اعلام فرصت های سرمایه گذاری:این شرکت ها هر چند در آغاز راه خود قرار دارند اما تلاش های فراوانی را برای جمع اوری سرمایه های خرد مردمی و انجام پروژه های محتلف از این طریق دارند. 
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 1-3 روش تحقيق : 
روش تحقيق اينجانب ميداني ، توصیفی پیمایشی بوده است و بر طبق اين روش تحقيق خود را به اتمام رساندم با مطالعه در کتابخانه هاي مختلف و نت برداري و استفاده از اطلاعات جانبي افراد متخصص در رشته حسابداري با مراجعه مستمر به بورس اوراق بهادار و شرکت سرمایه گذاری سپه و آشنائي با تهيه صورتهاي مالي و نسبتهاي مالي و قسمت حسابداري و مدير مالي اين شرکت تحقيق خود را به پايان رساندم. 
2-3 روش جمع آوري اطلاعات :‌
اين اطلاعات بر اساس بررسي ميداني اسناد و مدارك شرکت سرمایه گذای سپه مي باشد.
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قلمرو مکانی:
قلمرو مکانی این تحقیق شرکت سرمایه گذاری سپه می باشد.
قلمرو زمانی:
قلمرو زمانی این تحقیق از اردیبهشت ماه 1395الی شهریور ماه 1395 می باشد.
4-3 تجزيه تحليل صورتهاي مالي :
صورتهاي مالي يک واحد تجاري اطلاعات خلاصه شده اي از دارائيها و بدهيها و حقوق صاحبان سهام را در تراز نامه و در آمد و هزينه ها را در صورت سود و زيان ارائه مي دهد در صورتي که اين اطلاعات تجزيه و تحليل شود امکان قضاوت نادرست درباره وضعيت مالي شرکت وجود خواهد داشت براي ارزيابي چگونگي وضعيت مالي 
يک شرکت روشهاي مختلفي وجود دارد که از جمله مي توان تجزيه و تحليل عمودي (دروني ) ، افقي (روند ) و محاسبه نسبتها را نام برد که اينجانب به بررسي تجزيه و تحليل افقي پرداختم. 
5-3معرفي فرمول ها:
نسبتهای نقدینگی:
نسبتهای جاری :
                                                                  دارایی های جاری
------------------ =نسبت جاری
                                                                  بدهی های جاری
نسبت آنی یا سریع:
                                                                     موجودی کالا- دارایی های جاری
--------------------------------= نسبت آنی
                                                       بدهی جاری
نسبتهای اهرمی
نسبت کل بدهی به کل دارایی:    
                                                                      جمع بدهیها                    
-----------------= نسبت بدهی
                                                                      جمع دارائی ها               

نسبت کل بدهی:
متوسط کل بدهیها                             
--------------------------= نسبت کل بدهی
                                                     متوسط حقوق صاحبان سهام    


   نسبت توانایی پرداخت بهره(نسبت پوشش هزینه های بهره):                                                   
                                                         سود ناخالص                                
----------------------= نسبت توانایی پرداخت بهره
                                                   هزینه های بهره                               


                                     سود قبل از مالیات +هزینه های بهره
-------------------------------------- =نسبت توانایی پرداخت بهره
                                                  هزینه های بهره
نسبت پوشش هزینه های ثابت:

                     هزینه های اجاره +هزینه های بهره+سود قبل از مالیات
-------------------------------------------------------= نسبت پوشش هزینه های ثابت
                              هزینه های اجاره +هزینه های بهره
نسبتهای فعالیت:

حساب بدهکاران                                 
--------------------------- = دوره متوسط وصول طلب
              درآمد روزانه                                  



نسبت گردش داراییهای ثابت:
                                                         فروش
--------------------------= نسبت گردش دارایی های ثابت
                                                دارایی های ثابت خالص
نسبت گردش مجموع داراییها:
                                                                فروش                                                         -------------------= نسبت گردش موجودی داراییها
                                                             مجموع داراییها                                    
نسبتهای سودآوری:
نسبت سود به فروش :
                            سود خالص بعد از مالیات
-------------------------------- =حاشیه سود به درآمد     
                                                                                درآمد 
بازده مجموع داراییها:
                                                       سود خالص بعد از مالیات 
------------------------------- = بازده مجموع داراییها
                                                            مجموع داراییها
بازده سرمایه گذاری :
 
                                                   سود خالص بعد از مالیات 
------------------------------- =بازده سرمایه گذاری
                                                           سرمایه

                  (موجودی نقد + سرمایه گذاری کوتاه مدت + حسابهای دریافتنی )
--------------------------------------------------------- = فرجه تدافعی 
       برآورد هزینه های نقدی روزانه عملیات

                                          
 هزینه استهلاک -کل هزینه ها    =  برآورد هزینه های نقدی 

کل هزینه ها
------------------------------- = برآورد هزینه های نقدی روزانه عملیات
          360                                                                 

                                                     جمع حقوق صاحبان سهام
------------------------------- =  نسبت مالکانه 
                                                                        جمع دارایی ها 



                                    قیمت هر سهم
------------------------------- =نسبت قیمت بردرآمد 
                              سود هر سهم 

                                                                                            کل سود پرداختی 
------------------------------- =DPS
                                                                                    تعداد سهام 

                                                                                        سود پس از کسر مالیات 
------------------------------- =EPS
                                                                                    تعداد سهام 






































فصل چهارم:
تجزیه و تحلیل اطلاعات






[bookmark: _Toc347475782]1-4 تجزيه و تحليل اطلاعات:(ارقام به میلیون ریال)
محاسبه نسبتهاي مالي:
1. نسبت هاي نقدينگي:
الف: سرمايه در گردش:
بدهي جاري    - دارايي جاري = نسبت سرمايه در گردش
2457062= 2963880- 5420942= سال 93
2266527= 3393257- 5659784= سال 94 
279982= 178315- 458297 182= سال 95 
[bookmark: _Toc347475783]تحليل  نسبت سرمايه در گردش :
سياست مطلوب سرمايه در گردش آن است كه در اجراي ان ثروت سهامداران به حداكثر برسد پس هر چه بالاتر باشد بهتر است .
اين نسبت در سال93 ، 2457062و در سال 94  ،2266527 در سال  95  ، 279982بوده كه در اين سه سال روند موفقيت آميزي را طي كرده است .

ب:  نسبت جاري :


نسبت جاري سال93

نسبت جاري سال94

نسبت جاري سال 95  
تحليل نسبت جاري : با توجه به اينكه حد نرمال براي اين نسبت 5/2 است اين نسبت در سال 93 ،82/1در سال 94  ، 66/1 ودر 95  ، 57/2 مي باشد. اين نسبت  در سال 94 نسبت به سال 93 کاهش داشته ولي در سال 95   نسبت به  سال 94  افزایش  داشته ولي به طور كلي وضعيت مطلوبی دارد . و از متوسط صنعتی بالاتر است . 



ج: نسبت آني : 


نسبت آنی  سال93

نسبت آنی سال94

نسبت آنی سال 95  
تحليل نسبت آني :با توجه به اينكه حد نرمال براي اين نسبت 1 مي باشد يعني بايد دارايي جاري  برابر بدهي جاري باشد اين با توجه به اينكه حد نرمال براي اين نسبت 5/2 است اين نسبت در سال 93 ،82/1در سال 94  ، 66/1 ودر 95  ، 57/2 مي باشد. اين نسبت  در سال 94 نسبت به سال 93 کاهش داشته ولي در سال 95   نسبت به  سال 94  افزایش  داشته ولي به طور كلي وضعيت مطلوبی دارد . و از متوسط صنعتی بالاتر است . 
2. نسبت هاي فعاليت :
الف : دفعات گردش مطالبات :

دفعات گردش مطالبات سال93

دفعات گردش مطالبات سال94

دفعات گردش مطالبات سال95   
تحليل  دفعات گردش مطالبات :. اين نسبت در سال 93 ، 20/ و در سال 93، 21/ ودر سال 95  ، 39/ بوده كه روند رو به افزایش را درطي اين سه سال داشته و بهترين عملكرد آن مربوط به سال 94 است .
ب: متوسط حسابهاي دريافتني :

سال 95                    سال 94                        سال 92
151835               1147825                   9478269
ج: دوره  وصول مطالبات :

دوره گردش مطالبات سال 93

دوره گردش مطالبات سال 94

دوره گردش مطالبات سال 95  
اين نسبت در سال 93 ، 1825 ودر سال94  ، 1738 ودر سال95   ، 935 بوده كه طي اين سه سال داشته كه وضعيت مطلوب است.
گردش مجموع داراييها :

گردش مجموع داراييها سال 93

گردش مجموع داراييها سال 94

گردش مجموع داراييها سال 95  
تحليل گردش مجموع داراييها : هر چه اين نسبت بالاتر باشد وضعيت شركت بهتر است . اين نسبت در سال 93 041/ ، ودر سال94   ،048/ ، و در سال 95  ، 021/ است كه در دو سال آخر سير صعودي را طي كرده است .
2. نسبت هاي فعاليت :
محاسبه درآمد روزانه:

درآمد روزانه سال 93

 درآمد روزانه سال 94

 درآمد روزانه سال 95
الف : دوره متوسط وصول طلب :

 دوره متوسط وصول طلب سال 93

 دوره متوسط وصول طلب سال 94 

 دوره متوسط وصول طلب سال 95
تحليل  دوره متوسط وصول طلب: متوسط صنعت براي اين  نسبت 18 مي باشد و هر چه بالاتر از 18باشد بهتر و هر چه كمتر از 18 باشد وضعيت بدتر است . اين نسبت در سال 93 ، 40/10و در سال 94، 44/54 ودر سال 95،  7/32 بوده كه روند خوبی را درطي اين سه سال داشته و بهترين عملكرد آن مربوط به سال 94 است .
ج: دوره گردش مطالبات :

دوره گردش مطالبات سال 93

دوره گردش مطالبات سال 94

دوره گردش مطالبات سال 95
تحليل نسبت دوره گردش مطالبات : متوسط صنعت براي اين نسبت 20 مي باشد و هر چه پايين تر باشد بهتر است اين نسبت در سال 93، 8/2 ودر سال 94، 61/6 و در سال 95، 0091/11 بوده كه طي سه سال آخر افزایش داشته و وضعيت مطلوب نیست با متوسط صنعت اختلاف زیادی دارد که باید بررسی گردد.  
نسبت گردش موجودی داراييها  :

 نسبت گردش موجودی داراييها سال 93

 نسبت گردش موجودی داراييها سال 94

 نسبت گردش موجودی داراييها سال 95
تحليل گردش مجموع داراييها : بالا بودن نسبت گردش دارایی ها بیانگر کارایی بیشتر مدیریت در بکارگیری دارایی ها است و پایین بودن آن نشان دهنده سرمایه گذاری زیاد در دارایی ها یا پایین بودن فروش یا درآمد و یا هر دو مورد می باشد . هر چه اين نسبت بالاتر باشد وضعيت شركت بهتر است . اين نسبت در سال 94 ، 50/ ، ودر سال 93، 87/ ، ودر سال 94، 83/ است كه در دو سال آخر سير نزولی را طي كرده است .
. نسبت هاي اهرمي :
الف : نسبت بدهي :

نسبت بدهي سال 93

نسبت بدهي سال 94

نسبت بدهي سال 95  
تحليل نسبت بدهي : پایین بودن این نسبت ، ریسک عدم پرداخت بدهی را در زمان ورشکستگی کاهش می دهد . به همین دلیل مورد علاقه طلبکاران است .حد نرمال براي اين نسبت   33 مي باشد . اين نسبت در سال 93، 38% ودر سال94  ، 41% ودر سال  95  ، 38% بوده كه در طي سه سال روند خوبي داشته است. و در سه سال از متوسط صنعت بیشتر است . 

نسبت کل بدهی:
متوسط کل بدهیها                             
--------------------------= نسبت کل بدهی
                                                     متوسط حقوق صاحبان سهام    



نسبت کل بدهي سال 93


نسبت کل بدهي سال 94


نسبت کل بدهي سال 95  

تحليل نسبت کل بدهي : هر چه این نسبت بزرگتر باشد بدین مفهوم است که سهم دیگران از مالکان در تامین مالی بیشتر است . اين نسبت در سال 93، 75/4% ودر سال94  ، 50/3% ودر سال  95  ، 30/8% بوده كه در طي سه سال روند خوبي داشته است.


نسبت هاي سود آوري :
الف : سود نا خالص به درآمد خالص :

سود ناخالص به درآمد  93

سود ناخالص به درآمد  94

سود ناخالص به درآمد  95
تحليل سود ناخالص به درآمد  خالص : اين نسبت بايد بين 75% تا 80% باشد اين نسبت در سال 93، 96/ درصد و در سال 94، 95/ درصد و در سال 95، 43/1% درصد بوده كه وضعيت مطلوبي است. 

ب: بازده مجموع دارايی ها :

بازده مجموع دارايي ها سال 93

بازده مجموع دارايي ها سال 94

بازده مجموع دارايي ها سال 95
تحليل بازده مجموع دارايي : برخی از تحلیل گران مالی معتقدند که در رابطه فوق باید سود خالص را با هزینه بهره وام ها جمع نموده و در صورت کسر قرارداد ، چرا که حاصل وام ها در جمع دارایی ها منظور شده است و قاعدتا به لحاظ تجانس باید هزینه آن نیز که از جهتی نتیجه کاربرد وام میباشد ، در تعیین بازده ملفوظ گردد .متوسط صنعت براي اين نسبت 10% است اين نسبت در سال 93، 084/ و در سال 94، 046/ و در سال 94، 143/ بوده است . که در طی دو سال آخر افزایش داشته است .


ج: نسبت سود خالص به درآمد  خالص :

نسبت سود خالص به درآمد  خالص سال 93

نسبت سود خالص به درآمد  خالص سال 94

  نسبت سود خالص به درآمد  خالص سال 95
تحليل سود خالص به درآمد  خالص : این نسبت نشان می دهد که ازهر یک ریال فروش چند درصد سود خالص تحصیل گردیده است . متوسط صنعت براي اين نسبت 5% است . اين نسبت در سال 93، 96% ودر سال 94، 95% ودر سال 95، 143% بوده است كه شركت روند روبه کاهش را طي كرده است .
                  (موجودی نقد + سرمایه گذاری کوتاه مدت + حسابهای دریافتنی )
--------------------------------------------------------- = فرجه تدافعی 
       برآورد هزینه های نقدی روزانه عملیات

                                          
                  (24461+ 4455395+921706)                      
588=--------------------------------------------------------- = فرجه تدافعی سال 93
	       9183
	    
(87235+ 4385336+1171170)                      
310=---------------------------------------------------------- = فرجه تدافعی سال 94
	       18183
	 (545+ 448650+9093)                      
69=---------------------------------------------------------- = فرجه تدافعی سال 95
	       65756	    
فرجه تدافعی 
فایده تعیین و بررسی نسبتهای نقدینگی را در این میدانند که توان واحد تجاری را در پرداخت بدهیهای خود مشخص کند . ولی علاوه بر آنچه به صورت بدهی در حسابها و صورتحسابها منعکس میشود ، پراختهای نقدی بسیاری به عنوان هزینه و به صورت روزمره انجام میگیرند که با حسابهای بدهی ارتباطی ندارند در حالی که از لحاظ نقدینگی و کاهش آن اثر مشابه دارند .

کل هزینه ها
------------------------------- = برآورد هزینه های نقدی روزانه عملیات
                                                                   360                                                                 


 برآورد هزینه های نقدی روزانه عملیات سال 93


 برآورد هزینه های نقدی روزانه عملیات سال 94


 برآورد هزینه های نقدی روزانه عملیات سال 95


                                                     جمع حقوق صاحبان سهام
------------------------------- =  نسبت مالکانه 
                                                                        جمع دارایی ها 


نسبت مالکانه سال 93


نسبت مالکانه سال 94


نسبت مالکانه سال 95  

نسبت مالکانه که نسبت حقوق صاحبان سرمایه به جمع دارایی ها نیز نامیده می شود نشان می دهد که چند درصد از دارایی های واحد تجاری از محل حقوق صاحبان سرمایه تامین گردیده است .نسبت مالکانه قدرت مالی واحد تجاری را از نظر طلبکاران ( به خصوص بستانکاران و اعتبار دهندگان بلند مدت ) مشخص می نماید و هر چقدر بالاتر باشد بینگر آن است که واحد تجاری ازاستحکام بیشتری برخوردار است.
حاصل جمع نسبت مالکانه و نسبت بدهی هموار برابر با یک است . یعنی اگر نسبت مالکانه 70 درصد باشد می توان نتیجه گرفت که نسبت بدهی 30 درصد است . که در سال 1393 ، 61/ و در سال 1394  ، 058/و در سال 1395  ، 65/ می باشد .

                                             جمع حقوق صاحبان سهام 
------------------------------- =قیمت هر سهم  
                                             تعداد سهام  



 قیمت هر سهم سال 93



 قیمت هر سهم  سال 94


 قیمت هر سهم  سال 95


                                    قیمت هر سهم
------------------------------- =نسبت قیمت بردرآمد 
                              سود هر سهم 


 قیمت بردرآمد  سال 93



 قیمت بردرآمد  سال 94


 قیمت بردرآمد  سال 95

تحلیل قیمت بر درآمد : نسبت میان قیمت و درآمد هر سهم شرکت را نسبت قیمت به درآمد (یا نسبت P/E) می‌نامند. اگر نسبت P/E یک شرکت بیشتر از شرکت دیگر باشد، نشان‌دهنده این است که بازار نسبت به درآمد سهام شرکت در آینده خوش‌بین است.
P/Eیا نسبت قیمت به سود یکی از افزارهای قدیمی و عموما” پر استفاده به منظور ارزش گذاری سهام است. هر چند محاسبه ی P/E بسیار ساده است اما تفسیر آن عملا” دشوار می نماید . در شرایط معینی این نسبت بسیار گویا و در زمان ها ی دیگر کاملا” بی معنا جلوه می کند . از این رو ، غالبا” سرمایه گذاران این اصطلاح را نادرست به کار می گیرند و درتصمیماتشان بیش از حد لازم به آن وزن می دهند .
                                                                                            کل سود پرداختی 
------------------------------- =DPS
                                                                                    تعداد سهام 



 DPS سال 93



 DPS سال 94



 DPS سال 95
تحلیل dps یا سود تقسیمی هر سهم :
هر سال شرکتها بخشی از سود خالص را مطابق قانون و بخشی را براساس نیاز شرکت نزد خود نگهداری می کنند و مابقی را بین سهامداران تقسیم می نمایند. به مقدار سودی که شرکت تقسیم می کند و به طور نقدی به دست سهامدار می رسدDPS یا سود تقسیمی گفته می شود به عبارت دیگر DPS بخشی از سود پس از کسر مالیات به ازاء هر سهم 3 است که توسط شرکت پرداخت می گردد. سود پرداختی هر سهم از تقسیم کل سود پرداختی ( مصوب مجمع عادی سالانه ) بر تعداد سهام شرکت به دست می آید. چون DPS سود بخشی از EPS می باشد که سهامداران در مورد تقسیم آن نظر می دهند معمولا" کمتراز EPS می باشد . البته چنانچه تمام سود تقسیم شود EPS و DPS برابر می باشد در بعضی موارد خاص نیز DPS بیشتر از EPS است که این مبلغ اضافی معمولا" از محل سود انباشته سالهای قبل تامین می شود . البته این وضعیت اکثرا" نشان دهنده بی برنامه بودن شرکت می باشد چون سود انباشته همان سود سالهای گذشته است که توزیع نشده است و معمولا" جهت انجام برنامه ای خاص در شرکت باقی مانده است و توزیع آن در سالهای بعد نشانه خوبی نیست. باشروع فصل مجامع شرکتهای بورس موضوع تقسیم سود (DPS) ذهن تمامی سهامداران شرکت های بورسی را به خود جلب کرده به خصوص سهامداران حقیقی که ازاین راه امرار معاش می کنند.اینکه چه میزان از سود تحقق یافته هر سهم به صورت نقدی توزیع شود و چه میزان در شرکت باقی بماند تصمیمی است که در مجمع عادی سالیانه توسط هیات مدیره به مجمع پیشنهاد داده می شود و سپس به تصویب سهامداران می رسد. براساس قانون تجارت در صورت تصویب در مجمع عمومی عادی سالانه تقسیم سود تصویب شده، حداکثر ظرف 8 ماه ازتاریخ تصویب به سهامداران می بایست پرداخت گردد. البته سود پرداختی یاDPS تنها به سهامدارانی پرداخت می گردد که درتاریخ برگزاری مجمع مالک آن میزان سهم باشند.


                                                                                        سود پس از کسر مالیات 
------------------------------- =EPS
                                                                                    تعداد سهام 


 EPS سال 93



 EPS سال 94



 EPS سال 95
سود هر سهم (EPS) یکی از آماره های مالی بسیار مهم است که مورد توجه سرمایه گذاران و تحلیل گران مالی می باشد. EPS از تقسیم سود پس از کسر مالیات شرکت، بر تعداد کل سهام، محاسبه می شود. که نشان دهنده سودی است که شرکت در یک دوره مشخص به ازای یک سهم عادی بدست آورده است . اولین جزء محاسبه ی EPS درآمد (درآمد اختصاصی سهامداران عمومی) است. در واقع درآمد سهامداران عمومی، باقی مانده سود، پس از توزیع سهم کارفرمایان، عرضه کنندگان، ارائه دهندگان خدمات، صاحبان سهام ممتاز و بستانکاران می باشد. دومین جزء EPS تعداد سهم منتشر شده در بازار توسط شرکت است. لازم به ذکر است، تعداد سهام موجود بازار را به عنوان جزئی از EPS شرکت تلقی می شود تا بتوان میزان مطالبات سهامداران عمومی را نسبت به درآمد در هر واحد اندازه گیری نمود به عبارت دیگر EPS مقدار سودی است که به هر سهم اختصاص می یابد با محاسبه سطح درآمد شرکت از این روش می توان به میزان درآمدی که هر فرد کسب می کند، دست یافت. با اینکه اجزای EPS ظاهرا ساده به نظر می رسد اما در واقعیت این طور نیست و این عناصر کاملا پیچیده اند. به عنوان مثال، تخمین تعداد سهام در بازار کاری ساده نیست چرا که به مرور زمان تعداد سهام دایما در حال تغییر یا جابه جایی است به طوری که انتشار سهام یا بازخرید سهام توسط شرکتها، تعداد سهام موجود در بازار را تغییر می دهد و با عرضه مقدار زیادی سهام توسط یک شرکت در انتهای یک دوره مالی، تعداد متوسط سهام در انتهای دوره بسیار بیشتر از اوایل دوره خواهد بود که به این ترتیب در محاسبه EPS مشکل ایجاد می کند.














فصل پنجم:
نتیجه گیری 









1-5 نتیجه گیری:
با توجه به تجزیه و تحلیل نسبتهای بدست آمده برای شرکت در سالهای 94 و 94  و 95   به این نتیجه می رسیم: اولاً موقعیت نقدینگی شرکت خوب نیست زیرا در نسبت های جاری حداقل حدنرمال5/2 می باشد و او اعداد بدست آمده برای شرکت کمتر از حدنرمال بوده و این نشان دهنده ی این است که شرکت در پرداخت بدهی های خود با مشکل مواجه و در نسبت آنی حداقل حدنرمال 1 می باشد که با توجه به اعداد بدست آمده نشان می دهد که شرکت برای پرداخت بدهی های خود با مشکل مواجه است اما در سال 94  عدد بدست آمده از حد نرمال بیشتر بوده و نشان می دهد که شرکت از لحاظ وضعیت نقدینگی رو به رشد بوده و در پرداخت بدهی های خود مشکلی ندارد.
- از نظر گردش حسابهای دریافتی متوسط حد نرمال حداقل 6/4 و حداکثر 6/5 می باشد در این شرکت با توجه به حداقل و حداکثر حد نرمال نسبت شرکت در هر سه سال از متوسط صنعت بیشتر بوده بنابراین شرکت وضعیت منابعی دارد.
- از نظر متوسط دوره ی وصول مطالبات حد نرمال برای این نسبت 20 روزه می باشد. در این نسبت هر چند روزهای دریافت مطالبات کمتر باشد بهتر است روزهای وصول مطالبات در سال 94  نسبت به دو سال 94 و 95   بیشتر بوده و وضعیت مساعدتری در مقایسه با بقیه ی سالها دارد.
- از نظر نسبت سود خالص به درآمد  خالص حد نرمال نسبت 5% می باشد و هر چقدر بالاتر باشد وضعیت بهتر است. در این شرکت سه سال کمتر از حد نرمال بوده است.
- از نظر نسبت سود ناخالص به درآمد  که حداقل آن 12 و حداکثر آن 14 می باشد و در این شرکت این نسبت از سودآوری در سه سال بیشتر حد نرمال بوده است.
- تحليل نسبت کل بدهي : هر چه این نسبت بزرگتر باشد بدین مفهوم است که سهم دیگران از مالکان در تامین مالی بیشتر است . اين نسبت در سال 93، 475/% ودر سال94  ، 35/% ودر سال  95  ، 83/% بوده كه در طي سه سال روند خوبي داشته است.
- نسبت مالکانه که نسبت حقوق صاحبان سرمایه به جمع دارایی ها نیز نامیده می شود نشان می دهد که چند درصد از دارایی های واحد تجاری از محل حقوق صاحبان سرمایه تامین گردیده است .نسبت مالکانه قدرت مالی واحد تجاری را از نظر طلبکاران ( به خصوص بستانکاران و اعتبار دهندگان بلند مدت ) مشخص می نماید و هر چقدر بالاتر باشد بینگر آن است که واحد تجاری ازاستحکام بیشتری برخوردار است.حاصل جمع نسبت مالکانه و نسبت بدهی هموار برابر با یک است . یعنی اگر نسبت مالکانه 70 درصد باشد می توان نتیجه گرفت که نسبت بدهی 30 درصد است . که در سال 1393 ، 61/ و در سال 1394  ، 058/و در سال 1395  ، 65/ می باشد .














1- 2-5- پیشنهادات :

2- - با توجه به نسبت جاری که حد نرمال برای این نسبت حداقل 5/2 بوده ولی مقدار به دست آمده در شرکت ازاستاندار کمتر بوده و برای رسیدن به وضع مساعد باید دارایی های جاری را افزایش و یا بدهی های جاری را کاهش داد که این کار را از طریق صدور سهام فروش دارایی های ثابت و ... امکان پذیر است. با توجه به نسبت گردش حسابهای دریافتی که حد نرمال برای این نیست حداقل 6/4 و حداکثر 6/5می باشد و مقدار بدست آمده در شرکت در هر سه سال کمتر از حد نرمال بوده پس وضعیت شرکت نامطلوب بوده و برای رسیدن به وضعیت استاندارد باید درامد یا حسابهای دریافتی و افزایش داده تا شرکت به وضعیت مطلوب خود برسد.
- دوره ی وصول مطالبات حد نرمال برای این نسبت 20 روزه می باشد که هر چقدر روزهای دریافت مطالبات کمتر باشد بهتر است و این شرکت در سال 94 وضعیت برتری نسبت به 93  داشته است لذا این شرکت باید درآمدهای خود را به صورت نقدی انجام دهد و در صورت که درآمد  نسیه انجام می رسد باید نسبت به شرط تخفیف نقدی باشد تا زودتر بتواند حسابهای دریافتی خود را وصول نمایند.









3-5 منابع:
1. فدایی نژاد ، اسماعیل ، تجزیه و تحلیل صوتهای مالی ، نشریه حیات نو ، شماره 29
2. اسماعیل پور ، مجید ، نسبت های مالی ، نشریه حسابداری شماره 126
3. اکبری ، فضل الله ، تجزیه و تحلیل صورتهای مالی ، تهران ، مرکز تحقیقات تخصی حسابداری و حسابرسی سازمان حسابرسی ، چاپ دوازدهم ، 1390
4. مدرس ، احمد و فرهاد عبدالله زاده ، مدیریت مالی ، تهران ، انتشارات وزارت فرهنگ و ارشاد اسلامی ، سال 1390
5. جزوات و نشريه هاي موجود در سرمایه گذاری سپه
6. یادداشتهای پیوست
7. نقش حسابداری مالی شرکت سرمایه گذاری سپه
8. www.sinco.ir/
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